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1 Zusammenfassung des Prospektes
1.1 Wichtige Hinweise

Die nachfolgende Zusammenfassung ist als Einfihrung zu diesem Basisprospekt (nachfol-
gend auch ,,Prospekt” genannt) zu verstehen. Die Zusammenfassung ist im Zusammen-
hang mit dem gesamten Inhalt des Basisprospektes sowie etwaigen Nachtragen zu lesen.
Eine Anlageentscheidung sollte daher nicht allein auf diese Zusammenfassung gestitzt,
sondern erst nach Studium des Basisprospektes sowie etwaiger Nachtrage und der Endguil-
tigen Bedingungen im Sinne des Art. 26 Abs. 5 Verordnung (EG) Nr. 809/2004 und § 6 des
Wertpapierprospektgesetzes (WpPG) (nachfolgend ,,Endgultige Bedingungen* genannt)
getroffen werden, die im Zusammenhang mit der Emission von Inhaberschuldverschrei-
bungen (nachfolgend auch ,,Schuldverschreibungen genannt) stehen. Die Sparkasse
Darmstadt (nachfolgend auch ,,Emittentin“ genannt) haftet fiir den Inhalt dieser Zusam-
menfassung, jedoch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig
oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gele-
sen wird. Jeder Anleger sollte sich dariber bewusst sein, dass fur den Fall, dass vor einem
Gericht Anspriiche auf Grund der in einem Prospekt enthaltenen Informationen geltend
gemacht werden, der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fir die
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben konnte.

1.2 Die Sparkasse Darmstadt

1.2.1  Kurzbeschreibung der Emittentin

Bezeichnung Sparkasse Darmstadt

Rechtsform Die Sparkasse Darmstadt ist eine mundelsichere, dem gemei-
nen Nutzen dienende rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen

Rechts nach deutschem Recht, eingetragen beim Amtsgericht
Darmstadt unter HR A/6607.

Rechtsordnung Deutsches Recht
Sitz Darmstadt
Trager Trager der Sparkasse Darmstadt sind die Stadt Darmstadt und

der Landkreis Darmstadt-Dieburg.

Aufgaben Die Sparkasse Darmstadt hat die Aufgabe, als dem gemeinen
Nutzen dienendes Wirtschaftsunternehmen ihrer Trager in
ihrem Geschéftsgebiet geld- und kreditwirtschaftliche Leis-
tungen zu erbringen, insbesondere Gelegenheit zur sicheren



Organe

Geschaftsfelder

Ausgewahlte wichtige
Ereignisse aus jungster Zeit
in der Geschaftstatigkeit

der Emittentin

Geschaftsanschrift

Internetseite

Anlage von Geldern zu geben.

Die Sparkasse Darmstadt hat das Sparen und die Gbrigen For-
men der Vermégensbildung zu férdern und dient der Befriedi-
gung des ortlichen Kreditbedarfes unter besonderer Beriick-
sichtigung der Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer, des Mit-
telstandes, der gewerblichen Wirtschaft und der 6ffentlichen
Hand nach MaRRgabe ihrer Satzung.

Die Sparkasse Darmstadt arbeitet mit den Verbundunterneh-
men der S-Finanzgruppe Hessen-Thlringen zusammen.

Die Geschafte werden nach wirtschaftlichen Grundsatzen ge-
fuhrt; die Erzielung von Gewinn ist nicht Hauptzweck des Ge-
schaftsbetriebes.

Organe sind der Verwaltungsrat und der Vorstand.

Die Sparkasse Darmstadt betreibt alle bankiblichen Geschéaf-
te, soweit das Hessische Sparkassengesetz oder die Satzung
keine Einschrankungen vorsehen.

Es sind keine wichtigen Ereignisse eingetreten.

Sparkasse Darmstadt

RheinstralRe 10-12, 64283 Darmstadt
Telefon: 06151 2816-0
www.sparkasse-darmstadt.de



http://www.sparkasse-darmstadt.de

1.2.2  Zusammenfassung ausgewahlter Finanzinformationen

Die folgende Tabelle enthélt eine Zusammenfassung bestimmter Finanzinformationen ge-
maf Handelsgesetzbuch (HGB) liber die Sparkasse Darmstadt fir die Geschéaftsjahre 2007
und 2008, jeweils zum Jahresultimo. Sie sind den Geschaftsberichten 2007 und 2008 der
Emittentin entnommen:

Jahresabschluss 31.12.2007 31.12.2008
in Mio. EUR in Mio. EUR
Bilanzsumme 3.546,5 3.604,4
Forderungen an Kreditinstitute 502,5 505,3
Forderungen an Kunden 1.840,7 1.892,2
Wertpapieranlagen * 1.004,0 1.007,0
Verbindlichkeiten gegenuber 877,4 646,5
Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegenuber 2.053,6 2.330,9
Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten 309,9 312,2
Eigenkapital 253,6 263,9
1.1.2007 - 1.1.2008 -
31.12.2007 31.12.2008
Zinsuiberschuss (incl. Ertrage aus 80,3 80,4
Aktien und Beteiligungen) *
Provisionsiberschuss * 22,4 21,4
Personalaufwand 40,1 38,2
Ergebnis der normalen 22,8 23,5
Geschaftstatigkeit
JahresiUberschuss 13,7 13,8

*. Von der Sparkasse Darmstadt den testierten Jahresabschlissen entnommene, selbst
berechnete Zahlen, die daher ungeprift sind.

1.2.3  Risikofaktoren hinsichtlich der Emittentin

Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse Darmstadt wird durch Risikofaktoren beeinflusst, die
die Emittentin und ihre Geschéftstatigkeit sowie den deutschen Bankensektor insgesamt
betreffen. Folgende Aspekte kénnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Ge-
schaftsbetrieb der Sparkasse Darmstadt, das Ergebnis ihrer Geschéftstatigkeit oder ihre
finanzielle Lage haben:

Risikomanagement

Die Sparkasse Darmstadt investiert laufend Mittel in die Entwicklung ihrer Methoden und



Verfahren zur Risikomessung, -tiberwachung und -steuerung. Trotz dieses Risikomanage-
ments kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich Risiken negativ auf die Sparkasse
Darmstadt auswirken.

Operationelles Risiko

Schwere Naturkatastrophen, Terroranschlage oder sonstige Ereignisse vergleichbaren
Ausmalies kbnnen eine Unterbrechung des Geschaftsbetriebes der Sparkasse Darmstadt
mit erheblichen Kosten und Verlusten zur Folge haben. Das gleiche gilt flir den Ausfall der
Datenverarbeitungssysteme der Sparkasse Darmstadt.

Wettbewerb

Sollte es der Sparkasse Darmstadt nicht gelingen, dem Wettbewerb, dem sie in allen Ge-
schaftsbreichen ausgesetzt ist, durch attraktive Dienstleistungen zu begegnen, kann dies
ihre Profitabilitat gefahrden.

Bonitatsrisiko

Sollte die derzeitige Besicherungsquote des Kreditportfolios sinken, ware die Emittentin
hoheren Kredit- und Ausfallrisiken ausgesetzt. Die Emittentin kann nicht garantieren, dass
ihre Risikovorsorge ausreichend sein wird und dass sie in Zukunft nicht weitere erhebliche
Risikovorsorge fur etwaige zweifelhafte oder uneinbringliche Forderungen bilden muss.

Marktpreisrisiko

Rucklaufige Finanzmarkte in Deutschland, Europa, den USA und weltweit, verdnderte Zins-
satze sowie hohere Risikoaufschlage kénnen zu einer Verschlechterung der Ertragslage der
Sparkasse Darmstadt fuhren.

Liquiditatsrisiko

Im Falle einer Liquiditatskrise wéare die Sparkasse Darmstadt moglicherweise nicht in der
Lage, ihren gegenwartigen und zukinftigen Zahlungsverpflichtungen in vollem Umfang
bzw. zeitgerecht nachzukommen.

Beteiligungsrisiko

Die Sparkasse Darmstadt ist mittelbar an der Landesbank Hessen-Thiringen beteiligt. Un-
geachtet der im Zeitpunkt der Prospekterstellung bestehenden wirtschaftlichen Leistungs-
fahigkeit der Landesbank Hessen-Thiringen kdnnen aus dieser Beteiligung der Sparkasse
Darmstadt Risiken entstehen, die negative Auswirkungen auf die Sparkasse Darmstadt
haben kénnen.



1.3 Die Inhaberschuldverschreibungen
1.3.1 Beschreibung

Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die Angebotsbedingungen ergeben sich aus die-
sem Prospekt in Verbindung mit den Endguiltigen Bedingungen flir die jeweilige Emission.
Die Endguiltigen Bedingungen werden fur jede Emission spatestens am ersten Tag des
offentlichen Angebots vero6ffentlicht und bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht hinterlegt.

Anleger sollten bei der Entscheidung tber einen Erwerb von Schuldverschreibungen zu-
nachst ihre jeweilige finanzielle Situation und ihre Anlageziele berticksichtigen und die
Eignung solcher Schuldverschreibungen angesichts ihrer personlichen Umstéande immer
vor Erwerb mit ihren eigenen Finanz-, Rechts- und Steuerberatern erértern.

Bei den anzubietenden Wertpapieren handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen
der Sparkasse Darmstadt, jeweils ausschlief3lich lieferbar in Miteigentumsanteilen an
einer Global-Inhaberschuldverschreibung mit einem Mindestnennwert in H6he von
1.000,00 Euro. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten
der Emittentin und der Glaubiger unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
Die Emittentin beabsichtigt, laufend Emissionen von nicht-nachrangigen Schuldverschrei-
bungen mit fester Verzinsung ohne Kiindigungsrecht der Emittentin zu begeben.

1.3.2 Risikofaktoren hinsichtlich der Wertpapiere
Risiko durch Anderung volkswirtschaftlicher Faktoren

Der Markt fuir von deutschen Unternehmen und Banken begebene Anleihen und deren Kur-
se wird von volkswirtschaftlichen Faktoren, dem Marktumfeld in Deutschland sowie in un-
terschiedlichem Umfang von Marktumfeld, Zinssatzen, Devisenkursen und Inflationsraten
in anderen europaischen und sonstigen Industrielandern beeinflusst. Dies kann negative
Auswirkungen auf die Anleihen und deren Kurse haben.

Risiko bei Verkauf vor Falligkeit

Die Emittentin beabsichtigt regelmallig An- und Verkaufskurse fur die Schuldverschreibun-
gen zu stellen. Sie Gbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der H6he oder des
Zustandekommens derartiger Kurse. Der Anleger sollte deshalb nicht darauf vertrauen,
dass die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit zu einer bestimmten Zeit oder einem
bestimmten Kurs wieder verkauft werden kénnen.



Risiko der Renditeminderung durch Kosten und Steuern

Neben- und Folgekosten beim Kauf und Verkauf der Schuldverschreibungen sowie még-
liche steuerliche Folgen der Anlage in Schuldverschreibungen knnen negative Auswirkun-
gen auf die Rendite der Anlage haben.

Risiko durch Veranderung des Marktzinsniveaus

Die Wiederanlage von Zinsen kann nur zu jeweils aktuellen Marktzinsen erfolgen, die sich
anders als erwartet entwickelt haben kénnen.

Risiko bei kreditfinanziertem Erwerb

Bei kreditfinanziertem Erwerb der Schuldverschreibungen kann sich das Verlustrisiko er-
heblich erhohen. Kommt es zu einem Zahlungsverzug oder —ausfall der Emittentin hinsicht-
lich der Schuldverschreibungen oder sinkt der Kurs erheblich, muss der Anleiheglaubiger
nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit bedienen, das
heif3t, die laufenden Zinsen tragen und den aufgenommenen Betrag zurtickzahlen.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko bezeichnet die Gefahr, die Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu ei-
nem angemessenen Preis am Markt verkaufen zu konnen. Dieses Risiko ist unter anderem
abhangig vom platzierten Volumen.

2 Risikofaktoren
2.1 Emittentin

Die Sparkasse Darmstadt ist im Rahmen ihrer Geschéaftstatigkeit bestimmten Risiken aus-
gesetzt. Die Verwirklichung dieser Risiken kénnte im schlimmsten Fall erheblich nachteilige
Auswirkungen auf den Geschaftsbetrieb der Sparkasse Darmstadt, das Ergebnis ihrer Ge-
schaftstatigkeit oder ihre Geschafts-, Finanz- und Ertragslage zur Folge haben und damit
ihre Fahigkeit beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen aus den von ihr begebenen Wertpapie-
ren gegentber den Anlegern zu erfiillen. Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse Darmstadt
wird durch Risikofaktoren beeinflusst, die die Emittentin und ihre Geschaftstatigkeit sowie
den deutschen Bankensektor insgesamt betreffen.

Zwar hat die Sparkasse Darmstadt zur Begrenzung und Kontrolle dieser Risiken ein umfas-

sendes Risikomanagementsystem etabliert, das méglichst sicherstellen soll, dass die Ver-
pflichtungen im Rahmen von Wertpapieremissionen jederzeit erflllt werden kdnnen. Den
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gesetzlichen Rahmen fir diese Risikosteuerung bildet das Gesetz liber das Kreditwesen
(KWG) konkretisiert durch die Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk).
Die Realisierung von Risiken kann trotz dieses Risikomanagementsystems jedoch nicht
ausgeschlossen werden.

Risikomanagement

Die Sparkasse Darmstadt investiert laufend Mittel in die Entwicklung ihrer Methoden und
Verfahren zur Risikomessung, -tiberwachung und -steuerung. Trotz dieses Risikomanage-
ments kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich Risiken negativ auf die Sparkasse
Darmstadt auswirken. Sollte sich herausstellen, dass diese Uberwachungsmechanismen
zur Begrenzung der sich tatsachlich realisierenden Risiken nicht voll wirksam sind oder
diese noch nicht abdecken, kénnten héhere als vorhergesehene Verluste insgesamt zu
einem Umsatz- und Gewinnriickgang oder Verlust sowie zu einem Reputationsschaden
fuhren. Hierflr werden Simulationen durchgefihrt und die Risikotragfahigkeit der Sparkas-
se Darmstadt in Modellen ausgetestet.

Operationelles Risiko

Unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen, Terroranschlage oder
sonstige Ereignisse vergleichbaren Ausmal3es kbénnen eine Unterbrechung des Geschéfts-
betriebes der Sparkasse Darmstadt mit erheblichen Kosten und Verlusten zur Folge haben.
Auch eine Auswirkung auf die Versicherbarkeit eines solchen Ereignisses mit moglichen
erh6hten zukiinftigen Risiken kann die Folge sein.

Die Geschaftstatigkeit der Sparkasse Darmstadt hangt, wie bei Kreditinstituten dblich, in
hohem Malf3e von funktionierenden Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen
ab. Schon bei einem kurzen Ausfall der Datenverarbeitungssysteme kénnte die Sparkasse
Darmstadt offene Positionen nicht wie geplant schlieRen und Kundenauftrage moglicher-
weise nicht ausfiihren. Die dadurch entstehenden Schaden und Kosten, unter anderem
auch fur die Wiederbeschaffung der notwendigen Daten, kénnten trotz vorhandener Da-
tensicherung, im Notfall einspringender EDV-Systeme (sog. Backup-Systeme) und sonsti-
ger Notfallplane betrachtlichen finanziellen Aufwand und Kundenverluste verursachen, die
wiederum zu einer wesentlichen Verschlechterung der Finanzlage und des Betriebsergeb-
nisses der Sparkasse Darmstadt fuhren konnten.

Wettbewerb
In allen Geschéaftsbereichen der Sparkasse Darmstadt herrscht starker Wettbewerb. Wenn
es der Sparkasse Darmstadt nicht gelingen sollte, dem starken Wettbewerb mit sorgfaltiger

Schuldnerauswahl und attraktiven und profitablen Produkten und Dienstleistungen zu be-
gegnen, kénnte ihre Profitabilitat gefahrdet sein.
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Bonitatsrisiko

Als Kreditinstitut ist die Sparkasse Darmstadt dem Risiko ausgesetzt, dass Kreditnehmer
und andere Vertragspartner ihren Verpflichtungen gegenlber der Sparkasse Darmstadt
nicht nachkommen kdnnen. Obwohl die Sparkasse Darmstadt ihre Kreditengagements und
Sicherheiten regelmafig Uberprift, kann auf Grund schwer oder nicht vorhersehbarer Um-
stdnde und Ereignisse die derzeitige Besicherungsquote des Kreditportfolios sinken. Die
Sparkasse Darmstadt ware dann héheren Kredit- und Ausfallrisiken ausgesetzt. Sie kann
nicht garantieren, dass ihre Risikovorsorge ausreichend sein wird und dass sie in Zukunft
nicht weitere Risikovorsorge in erheblichem Umfang fiir etwaige zweifelhafte oder unein-
bringliche Forderungen bilden muss.

Marktpreisrisiko

Rucklaufige Finanzmarkte in Deutschland, Europa, den USA und weltweit, veranderte Zins-
satze auf Grund unbeeinflussbarer Faktoren (z. B. Geldpolitik) kbnnen zu einem Riickgang
des Zinsuberschusses als wichtigste Ertragsquelle der Bank, einer Erhdhung der Zinsaus-
gaben und daraus resultierend zu einer Verschlechterung der Ertragslage mit einer Aus-
hohlung der Profitabilitat fihren.

In einigen Geschaftsbereichen der Sparkasse Darmstadt kénnen starke Schwankungen der
Markte (sog. Volatilitat) oder ein Gleichbleiben der Kurse (sog. Seitwartsbewegungen der
Markte) zur Folge haben, dass die Markttatigkeit zurtickgeht und die Liquiditat sinkt. Eine
solche Entwicklung kann zu erheblichen Verlusten fihren, wenn es der Sparkasse
Darmstadt nicht rechtzeitig gelingt, die sich verschlechternden Positionen zu liquidieren.

Steigende Zinssatze kdnnten einen Ruckgang der Nachfrage nach Krediten und damit der
Absatzmdglichkeiten von Krediten der Sparkasse Darmstadt zur Folge haben. Sinkende
Leitzinsen kdnnten sich u. a. durch vermehrte vorzeitige Riickzahlungen von Krediten und
starkeren Wettbewerb um Kundeneinlagen auf die Sparkasse Darmstadt auswirken.

Gefahr verminderter Zahlungsfahigkeit

Die Gefahr verminderter Zahlungsfahigkeit verwirklicht sich, wenn ein Kreditinstitut seinen
derzeitigen oder kiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht in voller H6he oder nicht recht-
zeitig nachkommen kann. Falls eine solche Liquiditatskrise eintritt, ware eine Refinanzie-
rung nur zu héheren Marktzinsen moglich (sog. Refinanzierungsrisiko). Zudem kdnnten
Aktiva nur zu einem Abschlag von den Marktgesetzen liquidiert werden (sog. Marktliquidi-
tatsrisiko). Zur Begrenzung dieser Risiken betreibt die Sparkasse Darmstadt ein Liquidi-
tdtsmanagement. Hierbei ist sie bestrebt, Konzentrationen auf die Finanzierungsmittel mit
sehr kurzfristigen Falligkeiten zu vermeiden und gentigend liquide Aktiva vorzuhalten, um
unerwartete Liquiditatsaufrufe bedienen zu kénnen. Trotz dieses Liguiditatsmanagements
ist die Realisierung dieses Risikos aber nicht ausgeschlossen.
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Beteiligungsrisiko

Die Sparkasse Darmstadt ist Mitglied des Sparkassen- und Giroverbandes Hessen-
Thiringen. Der Sparkassen- und Giroverband Hessen-Thuringen ist zu 85 v. H. an der Lan-
desbank Hessen-Thuringen beteiligt. Ungeachtet der im Zeitpunkt der Prospekterstellung
bestehenden wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit der Landesbank Hessen-Thiiringen kon-
nen aus deren Geschéaftstatigkeit Risiken entstehen, die fir die Sparkasse Darmstadt eine
Beeintrachtigung ihrer Finanzlage zur Folge haben kann.

2.2 Wertpapiere

Sollte eines oder sollten mehrere der folgenden Risiken eintreten, kbnnte es zu wesentli-
chen und nachhaltigen Kursriickgangen der Schuldverschreibungen oder im Extremfall zu
einem Totalverlust der Zinsen und — im Falle eines Zahlungsausfalles der Emittentin hin-
sichtlich der Schuldverschreibungen - zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten
Kapitals kommen.

Die individuelle Beratung durch den Anlageberater vor der Kaufentscheidung ist in jedem
Fall unerlasslich und wird nicht durch diesen Basisprospekt und die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen ersetzt.

Risiko durch Anderung volkswirtschaftlicher Faktoren

Der Markt fiir von deutschen Unternehmen und Banken begebene Anleihen und deren
Kurse wird von volkswirtschaftlichen Faktoren, dem Marktumfeld in Deutschland sowie in
unterschiedlichem Umfang von Marktumfeld, Zinssatzen, Devisenkursen und Inflations-
raten in anderen europdaischen und sonstigen Industrielandern beeinflusst. Dies kann
negative Auswirkungen auf die Anleihen und deren Kurse haben.

Risiko bei Verkauf vor Falligkeit

Soweit die Emittentin die Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel im regulierten
Markt oder deren Einbeziehung in den Freiverkehr einer Borse nicht beabsichtigt, plant die
Emittentin dennoch, unter gewthnlichen Marktbedingungen regelmaRig Ankaufs- und Ver-
kaufskurse fur die Schuldverschreibungen zu stellen. Die Emittentin Ubernimmt jedoch kei-
nerlei Rechtspflicht hinsichtlich der H6he oder des Zustandekommens derartiger Kurse.
Der Anleger sollte deshalb nicht darauf vertrauen, dass die Schuldverschreibungen vor Fal-
ligkeit zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs, insbesondere zum Erwerbs-
kurs oder Nennbetrag, wieder verkauft werden kénnen.

Risiko der Renditeminderung durch Kosten und Steuerlast

Beim Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem aktuellen Preis des
Wertpapiers verschiedene Nebenkosten und Folgekosten (insbesondere Transaktions-
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kosten, Provisionen, Depotentgelte) an, die die Rendite der Schuldverschreibungen erheb-
lich verringern oder sogar ausschlief3en kénnen.

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen oder vom Anleiheglaubiger bei Verkauf oder
Rickzahlung der Schuldverschreibungen steuerlich realisierte Gewinne sind in seiner Hei-
matrechtsordnung oder in anderen Rechtsordnungen, in denen er Steuern zahlen muss,
maoglicherweise steuerpflichtig.

Risiko durch Veranderung des Marktzinsniveaus

Die Wiederanlage von Zinsen kann nur zu jeweils aktuellen Marktzinsen erfolgen, die sich
anders als erwartet entwickelt haben kdnnen.

Risiko bei kreditfinanziertem Erwerb

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert und kommt es anschlie-
Rend zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der Schuldver-
schreibungen oder sinkt der Kurs erheblich, muss der Anleiheglaubiger nicht nur den ein-
getretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit bedienen, das heil3t, die laufen-
den Zinsen tragen und den aufgenommenen Betrag zuriickzahlen. Dadurch kann sich das
Verlustrisiko erheblich erhéhen. Ein Anleger sollte nicht darauf vertrauen, aus Gewinnen
eines Geschaftes den Kredit zurtickzahlen und die Zinslast bestreiten zu kdnnen.
Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko bezeichnet die Gefahr, die Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu ei-
nem angemessenen Preis am Markt verkaufen zu konnen. Dieses Risiko ist unter anderem
abhangig vom platzierten Volumen.

3 Emittentenbeschreibung

3.1 Angaben zur Emittentin

3.1.1  Verantwortliche Personen

Die Sparkasse Darmstadt mit Sitz in Darmstadt Gbernimmt gemaf § 5 Abs. 4 Wertpapier-
prospektgesetz die Verantwortung fur den Inhalt des Prospektes und erklart, dass ihres
Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

3.1.2  Abschlussprifer

Abschlussprifer fur die Geschéaftsjahre 2007 und 2008 war der Sparkassen- und Girover-

band Hessen-Thuringen, Prifungsstelle, Alte Rothofstrafl’e 9, 60313 Frankfurt am Main. Die
gepriften Finanzinformationen sind unter Abschnitt 3.2 aufgefuhrt.
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3.1.3  Angaben Uber die Emittentin
3.1.3.1 Juristischer Name und Handelsregistereintragung

Die Sparkasse Darmstadt ist als Stadt- und Kreis-Sparkasse Darmstadt im Handelsregister
des Amtsgerichts Darmstadt unter HR A/6607 eingetragen.

3.1.3.2 Griundung der Sparkasse Darmstadt

Die Rechtsvorgangerin der Sparkasse Darmstadt wurde 1808 in Darmstadt / Hessen/
Deutschland gegriindet.

3.1.3.3 Rechtsform und anwendbares Recht, Sitz

Die Sparkasse Darmstadt ist eine mundelsichere, dem gemeinen Nutzen dienende rechts-
fahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts nach deutschem Recht. Der Sitz ist in Darmstadt.

3.1.3.4 Geschaftsanschrift

Die Sparkasse Darmstadt ist unter ihrer Geschéftsanschrift Rheinstraflie 10-12, 64283
Darmstadt, Telefon: 06151 2816-0 erreichbar.

3.1.3.5 Wichtige Ereignisse aus jlungster Zeit in der Geschéaftstatigkeit der Emittentin,
die in hohem Mal3e fir die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind

Es sind keine wichtigen Ereignisse eingetreten.

3.1.4  Geschaftsuberblick
3.1.4.1 Aufgaben und Funktionen

Die Sparkasse Darmstadt hat die Aufgabe, als dem gemeinen Nutzen dienendes Wirt-
schaftsunternehmen ihrer Trager in ihrem Geschaftsgebiet geld- und kreditwirtschaftliche
Leistungen zu erbringen, insbesondere Gelegenheit zur sicheren Anlage von Geldern zu
geben.

Die Sparkasse Darmstadt hat das Sparen und die Gibrigen Formen der Vermdgensbildung
zu férdern und dient der Befriedigung des ortlichen Kreditbedarfes unter besonderer Be-
ricksichtigung der Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer, des Mittelstandes, der gewerbli-
chen Wirtschaft und der 6ffentlichen Hand nach MaRRgabe ihrer Satzung.

Die Sparkasse Darmstadt arbeitet mit den Verbundunternehmen der S-Finanzgruppe Hes-
sen-Thlringen zusammen.

Die Geschafte werden nach wirtschaftlichen Grundsatzen geftihrt; die Erzielung von Gewinn
ist nicht Hauptzweck des Geschaftsbetriebes.
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3.1.4.2 Geschaftsfelder

Die Sparkasse Darmstadt betreibt alle banklblichen Geschéafte, soweit das Hessische Spar-
kassengesetz oder die Satzung keine Einschrankungen vorsehen. Das Bauspar-, Invest-
ment- und Versicherungsgeschaft werden im Verbund mit den bestehenden Unternehmen
der Sparkassenorganisation betrieben. Die Tatigkeitsschwerpunkte liegen im Einlagen-
und Kreditgeschaft mit Privatpersonen und Unternehmen aus dem Geschaftsgebiet.

3.1.4.3 Geschaftsgebiet

Das Geschaftsgebiet der Sparkasse Darmstadt umfasst die Stadt Darmstadt und aus dem
Gebiet des Landkreises Darmstadt-Dieburg die folgenden Stadte und Gemeinden:
Alsbach-Hahnlein, Bickenbach, Erzhausen, Griesheim, Messel (das Gebiet der Gemeinde
ohne den Ortsteil der friiheren Grube Messel), Modautal, Mihltal, Ober-Ramstadt, Pfung-
stadt, Rof3dorf (das Gebiet der Gemeinde ohne das Gebiet der friiheren Gemeinde Gun-
dernhausen), Seeheim-Jugenheim, Weiterstadt.

3.1.5 Organisationsstruktur

Die Sparkasse Darmstadt ist Mitglied des Sparkassen- und Giroverbandes Hessen-
Thiringen sowie der Sparkassen-Finanzgruppe. Die Sparkasse Darmstadt ist unabhangig.

Die Sparkasse Darmstadt ist Mitglied im Sparkassenstutzungsfonds des Sparkassen- und
Giroverbandes Hessen-Thiringen und damit dem Sicherungssystem der Sparkassen-
Finanzgruppe angeschlossen.

3.1.6 Trendinformationen

Seit dem Stichtag des letzten vertffentlichten Jahresabschlusses, dem 31.12.2008, sind
keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Sparkasse Darmstadt
eingetreten.

3.1.7 Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane

3.1.8 Organe

Die Organe der Sparkasse Darmstadt sind:

§ der Verwaltungsrat,
§ derVorstand
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3.1.8.1 Vorstands- und Verwaltungsratsmitglieder

Der Vorstand der Sparkasse Darmstadt besteht satzungsgemaf aus mehreren Mitgliedern.
Daneben kdnnen stellvertretende Mitglieder bestellt werden. Der Verwaltungsrat be-
schliel3t die Anstellung und die Entlassung der Mitglieder des Vorstandes und die Bestel-
lung der stellvertretenden Mitglieder des Vorstandes. Mitglieder des Vorstandes sind der-
zeit:

§ Georg Sellner (Vorstandsvorsitzender)
§ Roman Scheidel (stellvertretender Vorstandsvorsitzender)
§ Hans-Werner Erb (Vorstandsmitglied)

Die Mitglieder des Vorstandes haben ihre Geschaftsadresse jeweils Rheinstralle 10-12,
64283 Darmstadt.

Der Verwaltungsrat der Sparkasse Darmstadt besteht satzungsgemal aus dem Vorsitzen-
den, dem stellvertretenden Vorsitzenden, acht weiteren sachkundigen Mitgliedern und funf
Vertretern der Arbeitnehmer. Mitglieder des Verwaltungsrates sind derzeit:

Vorsitzende (in zweijahrlichem Wechsel):

§ Alfred Jakoubek, Landrat des Landkreises Darmstadt-Dieburg bis 30.09.2009
§ Klaus-Peter Schellhaas, Landrat des Landkreises Darmstadt-Dieburg ab 01.10.2009
§ Walter Hoffmann, Oberbirgermeister der Stadt Darmstadt

Mitglieder:

Hanno Benz, Pressesprecher

Wolfgang Glenz, Burgermeister der Stadt Darmstadt

Bernd Hartmann, Burgermeister a. D. der Stadt Ober-Ramstadt
Thomas Heldmann, Angestellter

Hans-Dieter Karl, Burgermeister der Gemeinde Erzhausen
Gunter Martini, Burgermeister der Gemeinde Bickenbach
Birgitta Pietz, Rechtsanwaltin

Rafael ReiRRer, Landtagsabgeordneter

w W W W W W W W

Mitglieder Arbeitnehmervertreter:

Reinhold Hafermehl, Sparkassenangestellter
Petra Klink, Sparkassenangestellte

Friedel Roder, Sparkassenangestellter
Melanie Steckenreuter, Sparkassenangestellte
Renate Wudy, Sparkassenangestellte

w W W W W
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Die Mitglieder des Verwaltungsrates haben ihre Geschaftsadresse jeweils Rheinstralie
10-12, 64283 Darmstadt.

Herr Sparkassendirektor Georg Sellner ist Mitglied im Aufsichtsrat der SV Sparkassen-
Versicherung Lebensversicherung AG, Stuttgart, der Deutscher Sparkassen Verlag GmbH,
Stuttgart, stellvertretendes Mitglied im Aufsichtsrat der SIZ Informationszentrum der Spar-
kassenorganisation GmbH, Bonn, Mitglied der Tragerversammlung der Landesbank Hes-
sen-Thuringen Girozentrale, Frankfurt am Main/Erfurt und Mitglied der Gesellschafterver-
sammlung der Finanz Informatik und Mitglied im Aufsichtsrat der Feuersozietét Berlin-
Brandenburg.

Herr Sparkassendirektor Roman Scheidel ist Mitglied im Aufsichtsrat der KUNZE Beteili-
gungen und Verwaltung AG.

Herr Sparkassendirektor Hans-Werner Erb ist Mitglied im Aufsichtsrat der Hessische
Elektrizitats-AG (HEAG), Darmstadt.

3.1.8.2 Interessenkonflikte

Von Seiten der Vorstands- und Verwaltungsratsmitglieder bestehen derzeit keine poten-
tiellen Interessenkonflikte zwischen ihren Verpflichtungen gegeniiber der Sparkasse
Darmstadt sowie ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

3.1.9  Tréager der Sparkasse Darmstadt

Trager der Sparkasse Darmstadt im Sinne von § 3 Hessisches Sparkassengesetz sind die
Stadt Darmstadt und der Landkreis Darmstadt-Dieburg.

3.1.10 Finanzinformationen Uber die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin

3.1.10.1 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr der Sparkasse Darmstadt entspricht dem Kalenderjahr.

3.1.10.2 Historische Finanzinformationen

Alle in diesem Prospekt dargestellten bzw. enthaltenen Finanzinformationen beztglich der
Sparkasse Darmstadt beruhen auf den Geschaftsabschlissen der Sparkasse Darmstadt flr
ihre zum 31. Dezember 2007 und 31. Dezember 2008 abgelaufenen Geschéaftsjahre mit den
entsprechenden Erlauterungen.

Die gepriften historischen Finanzangaben der Sparkasse Darmstadt (Jahresabschluss ein-

schlief3lich Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang sowie Bestatigungsvermerk des
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Abschlussprufers) fur die Geschéftsjahre 2007 und 2008 sind im Abschnitt 3.2 dieses Pros-
pektes unter ,Historische Finanzinformationen*“ abgedruckt.

3.1.11 Gerichts- und Schiedsverfahren

Es hat keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (ein-
schliel3lich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Sparkasse Darmstadt noch anhan-
gig sind oder eingeleitet werden kénnten) gegeben, die im Zeitraum der mindestens letz-
ten 12 Monate bestanden/abgeschlossen wurden, und die sich erheblich auf die Finanzlage
oder die Rentabilitat der Sparkasse Darmstadt auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt
haben.

3.1.12 Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Sparkasse Darmstadt

Seit dem 31.12.2008 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der Spar-
kasse Darmstadt eingetreten.

3.1.13 Einsehbare Dokumente

Wahrend der Glltigkeitsdauer des Prospektes sind die Geschéaftsberichte 2007 und 2008
einschliel3lich Jahresabschluss, die Satzung der Sparkasse Darmstadt sowie Ablichtungen
weiterer in diesem Prospekt genannter Unterlagen wéahrend der tiblichen Offnungszeiten
bei der Sparkasse Darmstadt, Rheinstraf3e 10-12, 64283 Darmstadt einsehbar. Die Ge-
schaftsberichte sind unter der vorstehend genannten Anschrift ferner als Druckfassung
erhaltlich.

3.2 Historische Finanzinformationen

Auf den folgenden Seiten finden sich der Jahresabschluss einschlie3lich Bilanz, Gewinn-
und Verlustrechnung, Anhang sowie Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers fir das
Geschaftsjahr 2007 auf den Seiten 21 bis 39 sowie fur das Geschéaftsjahr 2008 auf den Sei-
ten 40 bis 58.

Gliederung des Finanzteils

Jahresabschluss der Sparkasse Darmstadt zum 31. Dezember 2007

Jahresbilanz zum 31. Dezember 2007 Seite 21
Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2007 Seite 22
Anhang Seite 23
A Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden Seite 24
B  Angaben und Erlauterungen zur Bilanz Seite 26
C Angaben und Erlauterungen zu den Posten unter dem Bilanzstrich Seite 31
D Angaben und Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung Seite 32
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E  Sonstige Angaben
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Jahresabschluss der Sparkasse Darmstadt zum 31. Dezember 2008

Jahresbilanz zum 31. Dezember 2008

Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008
Anhang

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Angaben und Erlauterungen zur Bilanz

Angaben und Erlauterungen zu den Posten unter dem Bilanzstrich
Angaben und Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

mgo w >

Sonstige Angaben
Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Seite 33
Seite 38

Seite 40
Seite 41
Seite 42
Seite 43
Seite 45
Seite 50
Seite 50
Seite 51
Seite 57
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T¢C

Aktivseite Jahresbilanz zum 3231. Dezember 2007 Passivseite
F1.12.2006 31.12.2006
EUR ELR ELR TEUR EUR EUR ELR TEUR
1. Barreserve 1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) Hassenbestand 26.109.301 85 23.5843 &) taolich falig 9.991 563,97 12.861
b} Guthaben bei der Deutschen Bundeshank 355168201 54 42 057 by mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist G67 365 755,05 555957
54 427 503,19 E5.900 877 .360.329,02 595.545
2. Schuldtitel offentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung 2. Verbindlichkeit gegeniiber Kund
bei der B nk zug sind &) Spareinlagen
&) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweizungen aa) mit vereinbarter KOndigungsfrist
sowie dhnliche Schuldtitel dffertlicher Stellen - - won drei Monaten 523.850.661 52 513.593
bl Wwechsel - - ah) mit vereinbarter Kindigungsfrist
- - won mehr als drei Monaten 49,327 529,04 F2132
3. Forderungen an Kreditinstitute k) andere Verbindlichketen S73.186.990 56
a) taglich falig 1952258 652 46 A181.598 ba) taglich falig 879.063.045,59
b} andere Forderungen 304 270 589,38 17 bl mit vereinbarter Laufzeit oder Kandigunosfrist B01.370.599 65 S15.062
S02.459.241 54 A5 1,480 453 646 24 1,409,509
4. Forderungen an Kunden 1.840.715.895 07 1.797.252 2.053 640.636,80 1.8995.534
darunter: durch Grundpfandrechte 3. Verbriefte Yerbindlichkeiten
gesichert 1.036 752573 75 ELUR (952427 &) hegebene Schuldverschreibungen 309942 730,83 263.371
Hommunalkredite 75.453.311 56 EUR (112.775) k) andere verbriefte Verbindlichketen - -
4. Schuldverschreibungen und andere fi insliche Wertpapiere darunter: 309.942.780,83 263.371
a) Geldmarktpapiere Geldmarktpapiere - - EUR [ -1
aa) von dffertlichen Emitterten - - eigene Akzepte und
darunter: beleinbar bei der Deutschen Solawechsel im Umlauf - - EUR ! -1
Bundesbank -~ ELR [ -1
ah) von anderen Emittenten 320.876.402 33 146.004 4. Treuhandverbindlichkeiten 86.650,02 1058
carunter: beleinbar bei der Deutschen 320576 402 33 146 004 carunter: Treuhandkredite 86 650 02 EUR (1053
Bundeshank 101 381 42077 ELR 30.259
b} Anleihen und Schuldverschrebungen 5. Sonstige Verbindlichkeiten 6.073.803,69 3.789
ba) won dffertlichen Emitterten 24 268.540 45 EE.044
darunter: beleibbar bei der Deutschen 6. Rech gsabgrenzungspost 3.384.23916 3.481
Bundeshank 24 266.540 43 EUR 65044
bk won anderen Emittenten SY0.373.490 51 813.328 T. Riickstellungen
darunter: beleibbar bei der Deutschen 594 642 .330,94 879.372 &) Rickstellungen fir Pensionen und Shnliche Yerpflichtungen 8.141.940, 00 7.909
Bundeskbank 512.513.397 96 ELIR (745 7ET) k) Steuerrickstellungen 2.337.308 45 2.383
c) eigene Schuldverschreibungen 127 559,56 226 c) andere Rickstellungen 15159353350 14.649
Mennbetrag 129.000,00 ELR L] 28 665.691,76 24.941
915 646292 83 1.025 602
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 58 .440.367 B3 107.821 . Sonderposten mit Ricklageanteil - -
7. Beteiligungen 49 67700404 52135
darurter:
an Kreditinstituten --—-EUR [ -1 9. Hachrangige Verbindlichkeiten - -
an Finanzdienst-
leistungsinstituten - EUR -
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 204 516,75 204 10. Genussrechtskapital - -
darunter: clarunter: vor Ablauf won
an Kreditinstituten -—EUR [ -1 zwel Jahren falig - - EUR ! -1
an Finanzdienst-
leistungzinstituten --- EUR -
9. Treuhandvermiagen 86 ES0,02 105
darurter: 11. Eigenkapital
Treuhandkredite G6.650,02 ELIR 105 a) gezeichnetes Kapital - -
10. Ausglei orderungen gegen die offentliche Hand einschlieBlich ) Hapitalrickiage - -
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch - - ) Gewinnrlcklagen
11. Immaterielle Anlagewerte 232.429 00 502 ca) Sicherheitsricklage 253626 642 53 243.502
12. Sachanlagen 70.587.632 05 74371 ch) anders Ricklagen - -
13. Sonstige Yermoigensgegenstinde 9.5842 554,34 10775 293 .626 642 53 243.502
of) Bilanzoewinn A3, 700021 36 A3.500
14. Rechnungsabgrenzungsposten 4.119.380,33 2.929 267 .326.663,59 257.002
Summe der Aktiva 3.546 48379717 3.447.071 Summe der Passiva 3.546 48379717 3.447.071
1. Eventualverbindlichkeiten
&) Evertualverbindichkeiten aus weitergegebensn abgerechneten Wechsein - -
b Werbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewahrleiztungsvertragen 96 266.061,74 SE.EE1
) Haftung aus der Bestellung won Sicherheten flr fremde Werbindlichketen - -
96 .266.861,74 56.661
2. Andere Verpflichtungen
&) Ricknabmeverpflicktungen aus unechten Pensionsgeschaften - -
b) Platzierungs- und Ukernahmeverpflichtungen - -
) Uneeviderrufliche Kreditzusagen 110,945 470,00 124.338
110.945.470,00 124335




Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2007
1.1 .-31.12.2008

EUR ELR EUR TEUR
1. Zinsertrage aus
&) Kredit- und Geldmarktgeschaftten 113.069.570 95 1047352
b} festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen 41 B75.875 B 39.280
154745746 B1 144 032
2. Zinsaufwendungen 50.168.201 07 T3.752
74577 545 54 70.280
3. Laufende Ertrage aus
) Aktien und anderen nickt festverzinslichen Wertpapisren 3.967.790 43 4,387
1) Beteiligungen 1.771.528,34 1529
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen - -
9.739.316,77 2916
4, Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertrigen 4327 44 3
%. Provisionsertrige 2442331315 24293
6. Provisionsaufwendungen 20551058 36 1.993
22.368.254 79 22295
7. Hettoertrag aus Finanzgeschaften 276044 75 465
8. Sonstige betriebliche Ertrage 6631877 14 7629
9. Ertrdge aus der Auflosung von Sonderposten mit Riicklageanteil -

109595 165 43 106 565

10. Allgemeine Yerwaltungsaufwendungen
&) Perzonalaufwand

az) Lohne und Gehater 31.232.670,55 29 367
ak) Sozisle Abgaben und Aufwendungen fr

Altersversorgung und flr Urterstitzung 5.842.761 55 8 .663
darurter: fir Aters- 40.075.432 40 35.035
versorgung  2.891.955 66 EUR [2.5585)
k) andere Werwaltungsaufwendungen 16,953,038 62 15.195
702547202 96233

11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen 5473267 40 4933
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen 53178.7356,03 4.401

13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riick-
stellungen im Kreditgeschaft 19.135.294 53 17853

14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmiten
Wertpapieren sowie aus der Auflisung von Rickstellungen
im Kreditgeschaft - _

15. Absgchreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlage-
vermigen behandelte Wertpapiere - -

16. Ertrige aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermigen
behandelten Wertpapieren - -

17. Aufwendungen aus Yerlustiibernahme - _

1

. Einstellungen in Sonderposten mit Riicklageanteil - -

19. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 22779396 45 23168

20. Auferordentliche Ertrige - -

2. Aukerordentliche Aufwendungen - - -
22, Auferordentliches Ergebnis - -
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 9.544 457 81 5.871
24. Erstattete sonstige Steuern
{Vorjahr: Sonstige Steuern, soweit nicht unter 465052 72 797
Posten 12 ausgewiesen) 9.073.375,09 9.663
25. Jahresiiberschuss 153700021 36 15500
26. Gewinnvortrag aus dem Yorjahr - - -
13.700.021 36 13.500
27. Entnah aus Gewir klag
a) auz der Sicherheitzricklage - -
k) aus anderen Ricklagen - - -

13700021 36 13.500

28. Einstell in i lickl n
a) in die Sicherhetsricklage
b} in andere Ricklagen

249. Bilanzgewinn 135.700.021 36 13.500




ANHANG

der

Stadt- und Kreis-Sparkasse
Darmstadt
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A. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden sind grundsatzlich zu den Anschaffungs-
kosten ausgewiesen, erforderliche Wertberichtigungen werden gekiirzt. Die Vorsorge fur
Risiken im Kreditgeschaft umfasst Wertberichtigungen und Riickstellungen flr alle Boni-
tatsrisiken und fir latente Ausfallrisiken. Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2007 wurden
erstmals erwartete Verwertungserldse bei Abwicklungsengagements abgezinst. Dem laten-
ten Kreditrisiko wird in Form von Pauschalwertberichtigungen Rechnung getragen. Fir die
bei Kreditinstituten bestehenden besonderen Risiken bestehen zudem versteuerte Vor-
sorgereserven gemal § 340f HGB und Reserven i.S.v. § 26a KWG a. F. Das Wahlrecht ge-
mar § 340f Abs. 3 HGB wurde in Anspruch genommen.

Die Wertpapiere werden grundsatzlich zu den Anschaffungskosten bzw. niedrigeren Kurs-
werten oder den niedrigeren beizulegenden Werten bilanziert (strenges Niederstwertprin-

zip).

Die Beteiligungen und die Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit den Anschaf-
fungskosten beziehungsweise den fortgefiihrten Buchwerten bilanziert; bei voraussichtlich
dauernder Wertminderung werden auBerplanmafige Abschreibungen vorgenommen.

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Anlagewerte und die Sachanlagen bewerten wir
zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen
entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer. Dabei orientieren wir uns an den von
der Finanzverwaltung veroffentlichten Abschreibungstabellen. Bei voraussichtlich dauern-
der Wertminderung werden aulRerplanmaflige Abschreibungen vorgenommen. Geringwer-
tige Wirtschaftsgiter werden im Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben.

Soweit die Grinde fir vorgenommene auf3erplanmafBige Abschreibungen bzw. fir Ab-
schreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert nicht mehr bestehen, werden Zu-
schreibungen nach § 280 Abs. 1 HGB vorgenommen.

Steuerliche Sonderabschreibungen fritherer Jahre beeinflussen das Ergebnis nur in unbe-
deutendem Umfang.

Aus dem Ansatz steuerlicher Werte sind zukiinftige Belastungen in Form von Steuerzah-

lungen zu erwarten. Die Belastungen verteilen sich tber eine Reihe von Jahren und beein-
flussen die kiinftigen Jahresergebnisse nur unwesentlich.
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Verbindlichkeiten sind mit ihrem Rlckzahlungsbetrag bzw. Nominalbetrag passiviert. Der
Unterschied zwischen Nennbetrag und Ausgabebetrag von Verbindlichkeiten wird in den
Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt und zeitanteilig aufgeldst. Zero-Bonds und ahn-
liche Verbindlichkeiten werden mit ihrem Barwert angesetzt.

Bei der Bemessung der Rickstellungen haben wir alle ungewissen Verbindlichkeiten und
drohenden Verluste angemessen und ausreichend bertcksichtigt.

Die Wahrungsumrechnung erfolgt nach § 340h HGB. Bilanzposten und Posten der Gewinn-
und Verlustrechnung, die auf auslandische Wahrung lauten, sowie schwebende Fremdwah-
rungskassa- und Termingeschéafte werden zum EZB-Referenzkurs am Bilanzstichtag umge-
rechnet. Umrechnungsdifferenzen werden unter Beachtung des Niederstwert- und des Im-
paritatsprinzips erfolgswirksam gebucht. Nicht realisierte Erfolge aus schwebenden Ge-
schaften werden nur bei Vorliegen einer besonderen Deckung vereinnahmt.
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B. ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

FRISTENGLIEDERUNG

Restlaufzeit

bis drei
Monate

mehr als
drei Monate
bis ein Jahr

mehr als
ein Jahr bis
funf Jahre

mehr als
funf Jahre

Forderungen
mit unbe-
stimmter

Laufzeit

Betrage, die in
dem Jahr, das
auf den Bilanz-
stichtag folgt,
fallig werden

Aktivposten

3. Forderungen an
Kreditinstitute

b) andere Forderungen
(ohne Bauspargut-
haben)

4. Forderungen an
Kunden

5. Schuldverschrei-
bungen und andere
festverzinsliche
Wertpapiere

Passivposten

1. Verbindlichkeiten
gegenuber
Kreditinstituten

b) mit vereinbarter
Laufzeit oder
Kindigungsfrist

2. Verbindlichkeiten
gegeniuber Kunden

a) Spareinlagen

ab) mit vereinbarter
Kiindigungsfrist
von mehr als
drei Monaten

b) andere Verbindlich-
keiten

bb) mit verein-
barter Lauf-
zeit oder
Kindigungsfrist

3. Verbriefte Verbindlich-
keiten

a) begebene Schuld-
verschreibungen

b) andere verbriefte
Verbindlichkeiten

TEUR

254.271

73.386

81.095

18.528

349.264

247.015

24.877

136.939

50.000

399.053

322.009

2.713

91.656

217.250

3.209

23,512

643.657

160.387
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BEZIEHUNGEN ZU VERBUNDENEN UNTERNEHMEN SOWIE UNTERNEHMEN,
MIT DENEN EIN BETEILIGUNGSVERHALTNIS BESTEHT

In den folgenden Posten sind Forderungen an bzw. Verbindlichkeiten gegenlber verbun-

dene(n) Unternehmen sowie Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht,

enthalten:

Bilanzposten

Forderungen an bzw. Verbindlichkeiten gegentber

verbundene(n) Unternehmen, mit denen ein
Unternehmen Beteiligungsverhaltnis
besteht
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
TEUR
Aktivposten
ForderungenanKunden | - | ameee 31.304 22.987
Passivposten
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 205 205 22.580 8.126

FORDERUNGEN AN BZW. VERBINDLICHKEITEN
GEGENUBER DER EIGENEN GIROZENTRALE

Forderungen an die bzw. Verbindlichkeiten gegeniiber der Landesbank Hessen-Thiringen

Girozentrale, Frankfurt am Main und Erfurt, sind enthalten in den

31.12.2007 | 31.12.2006
TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 379.099 252.336
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 533.964 573.873
BORSENFAHIGE WERTPAPIERE
insgesamt davon darunter
. . wie Anlage-
otie orsennotie bewertet
TEUR
Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 915.646 680.064 235582 | -
Aktien und andere nicht festverzins-
liche Wertpapiere 88.440 11.746 76694 | @ -----
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ANTEILSBESITZ

Die Sparkasse verfligt bei der Beteiligung an der Hessischen Elektrizitats-AG, Darmstadt, in
Hohe von nominal 2.433 TEUR Uber einen Stimmrechtsanteil von 5,01 %.

Nach dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2007 betragt bei dem Tochterunternehmen
der Sparkasse Darmstadt, der Stadtgrund Immobilien GmbH, Darmstadt, die Bilanzsumme
204 TEUR und der an die Sparkasse abgefuhrte Gewinn 4 TEUR. Der Anteil der Sparkasse
Darmstadt am Eigenkapital der Gesellschaft in Hohe von 204 TEUR betragt 100%. Eine Ein-
beziehung des Tochterunternehmens in einen Konzernabschluss hatte einen unwesentli-
chen Einfluss auf die Bilanzsumme, das Eigenkapital und den Jahresiiberschuss. Im Hin-
blick auf das durch den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2007 der Sparkasse vermittel-
te, den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechende Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
traglage ist das verbundene Unternehmen insgesamt von untergeordneter Bedeutung, so
dass gemalf’ § 296 HGB die Aufstellung eines Konzernabschlusses unterbleiben konnte.

TREUHANDGESCHAFTE

Das Treuhandvermégen betrifft in voller Hohe Forderungen an Kunden. Die Treuhandver-
bindlichkeiten entfallen in voller H6he auf Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten.

ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS

a) Finanzanlagen

Anschaffungs- | Verédnderungen Buchwert
kosten des
1.1.2007 Geschéftsjahrs 31.12.2007 | 31.12.2006
TEUR
Anteile an verbundenen Unterneh-
men 204 |  ----- 204 204
Beteiligungen 32.135 17.543 49.678 32.135

Es wurde von der Zusammenfassungsmaoglichkeit des § 34 Abs. 3 RechKredV Gebrauch
gemacht.
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b) Sachanlagevermogen, immaterielle Anlagen und Sonstige Vermdégens-

gegenstande
Anschaf- Zu- Ab- Umbu- Zu- Abschreibungen Buchwert
fungs- ange ange chungen schrei-
kosgen gang gang g bungen | aufge- | desGe- | 31.12.2007 | 31.12.2006
1.1.2007 laufene | schafts-
jahrs
TEUR
Grundsticke
und Gebaude 128.325 193 L e 62.874 3.451 65.588 68.846
Betriebs- und
Geschéftsaus-
stattung 25.402 1.147 3483 | --—-- | --e-- 18.066 1.658 5.000 5.525
Immaterielle
Anlagewerte 1.462 111 678 | @ - | - 663 364 232 502
Sonstige
Vermogens-
gegenstande 5113 | - | = | e | e e ] e 5.113 5.113

Die Grundstlicke und Bauten entfallen mit 55.224 TEUR auf von der Sparkasse im Rahmen

ihrer eigenen Tatigkeit genutzte Grundstiicke.

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

In den Rechnungsabgrenzungsposten sind enthalten:

31.12.2007 31.12.2006
TEUR
Aktivseite
Disagio aus Verbindlichkeiten 3.149 2.538
Passivseite
Disagio aus Forderungen 3.204 3.198
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NACHRANGIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Nachrangige Vermogensgegenstande sind in folgenden Aktivposten enthalten:

31.12.2007 31.12.2006
TEUR
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 9.979 9.979
Sonstige Vermobgensgegenstande 5113 5.113

VERMOGENSGEGENSTANDE UND VERBINDLICHKEITEN IN FREMDWAHRUNG

Auf Fremdwahrung lauten Vermoégensgegenstande im Gesamtbetrag von 1.881 TEUR und
Verbindlichkeiten im Gesamtbetrag von 1.674 TEUR.

RUCKSTELLUNGEN

Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen sind gemaf versicherungsma-
thematischen Grundsétzen nach dem Teilwertverfahren nach 8§ 6a EStG ermittelt. Dabei
wurden die Heubeck-Richttafeln 2005 G und ein Rechnungszinsfuld von 4 % zugrunde ge-
legt. Ruckstellungen flr die Verpflichtungen aus Altersteilzeitvertragen werden nach versi-
cherungsmathematischen Grundséatzen gebildet.

Rickstellungen fiir latente Steuern waren nicht erforderlich, da sich bei der nach § 274 HGB
vorgeschriebenen Saldierung der aktiven und passiven Komponenten ein aktiver Steuer-

abgrenzungsposten ergeben hat.

Fur die Sanierung von Geschaftsstellen wurden Aufwandsriickstellungen gebildet.
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ALS SICHERHEIT UBERTRAGENE VERMOGENSGEGENSTANDE

Fur Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind Vermdgensgegenstande in Hohe
von 52.664 TEUR als Sicherheit Ubertragen.

Zum Abschlussstichtag waren fur Offenmarktgeschafte mit der Deutschen Bundesbank im
Rahmen des Europaischen Systems der Zentralbanken (ESZB) Wertpapiere zur Sicherung
von Verbindlichkeiten mit Buchwerten von 80.092 TEUR verpfandet. Zum Bilanzstichtag
bestanden keine derart besicherten Verbindlichkeiten.

C. ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZU DEN POSTEN
UNTER DEM BILANZSTRICH

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND ANDERE VERPFLICHTUNGEN

Die Verbindlichkeiten aus Burgschaften und 31.12.2007 31.12.2006
Gewahrleistungsvertragen entfallen auf TEUR
- KreditblUrgschaften 14.280 8.097
- sonstige Burgschaften 63.327 30.436
- Akkreditive 17 29
- Zahlungsgarantien und sonstige Gewahrleistungen 18.643 18.099
Insgesamt 96.267 56.661
Die unwiderruflichen Kreditzusagen entfallen auf 31.12.2007 31.12.2006
TEUR
- kurzfristige Buchkredite 6| -
- langfristige Buchkredite 101.757 117.260
- Avalkredite 9.182 7.078
Insgesamt 110.945 124.338

31




D. ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN-
UND VERLUSTRECHNUNG
PROVISIONSERTRAGE
Die wesentlichen an Dritte erbrachten Dienstleistungen fiir Verwaltung und Vermittlung
sind die Vermittlung von Produkten der Verbundpartner (Versicherungen, Bausparvertra-
ge, Immobilien, Investmentzertifikate).

SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten Mietertrage in Hohe von 3.269 TEUR.

SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Unterhaltungs- und Versicherungs-

aufwendungen flr nicht sparkassenbetrieblich genutzte Grundstticke und Gebaude in Ho-
he von 1.487 TEUR sowie Spenden in Hohe von 3.047 TEUR.

STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

Der ausgewiesene Steueraufwand entfallt ausschlie3lich auf das Ergebnis aus der norma-
len Geschaftstatigkeit.

Infolge einer AuRenprifung gemal 8 193 ff. der Abgabenordnung enthélt der ausgewiese-
ne Steueraufwand Nachzahlungen fir Vorjahre in Hohe von 97 TEUR und Steuererstattun-
gen in H6he von 56 TEUR.
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E. SONSTIGE ANGABEN

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Geschaftsart Nominalwerte beizulegende Zeitwerte zum
31.12.2007
31.12.2007 31.12.2006 positive negative
TEUR

Adressenrisiken

Credit Default Swaps (Sparkassen-

Kreditpool Hessen-Thiringen II)

Restlaufzeit tber 1 Jahr bis 5 Jahre 6.500 6.500 | - 62,3

Credit Default Swaps (Sparkassen-

Kreditbasket IlI)

Restlaufzeit Gber 1 Jahr bis 5 Jahre 5.500 5.500 2871 | 0 -

Credit Default Swaps (Sparkassen-

Kreditbasket IV)

Restlaufzeit tber 1 Jahr bis 5 Jahre 500 | - | e 1,0

Adressenrisiken insgesamt 12.500 12.000 287,1 63,3

Die Hohe der anteilig ibernommenen Risiken entspricht der Hohe der eingebrachten En-
gagements. Die beizulegenden Zeitwerte hat die Sparkasse anhand eines Bewertungsmo-
dells ermittelt, dem als wesentlicher Parameter die Ratings der Unternehmen zu Grunde
liegen.

NICHT AUS DER BILANZ ERSICHTLICHE HAFTUNGSVERHALTNISSE UND SONSTIGE FINAN-
ZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Die Sparkasse hat sich an der Kapitalerhohung der Deutschen Sparkassen Leasing AG & Co
KG, Bad Homburg v. d. H6he, beteiligt und in diesem Zusammenhang im Jahr 2006 eine
verbindliche Zusage zur Ubernahme von 2.621 TEUR Beteiligungskapital gegeben. Davon
sind per 31. Dezember 2007 2.261 TEUR eingezahlt.

Die Sparkasse ist beschrankt haftende Gesellschafterin der Liparit Grundstiicksverwal-
tungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Benary Vermietungs KG, Mainz und der HELICON Ver-
waltungsgesellschaft mbH & Co. Immobilien KG, Pullach. Die Haftung ist auf die im Han-
delsregister eingetragene Haftsumme begrenzt. Davon unberuhrt besteht fur die im Zeit-
punkt der Eintragung der Umwandlung im Handelsregister bestehenden Verbindlichkeiten
der Liparit Grundstticksverwaltungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Benary Vermietungs
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OHG und der HELICON Verwaltungsgesellschaft mbH Immobilien OHG eine Nachhaftung fir
einen Zeitraum von funf Jahren.

Die Sparkasse ist dem bundesweiten Sicherungssystem der deutschen Sparkassenorga-
nisation angeschlossen, das elf regionale Sparkassenstiitzungsfonds durch einen Uberre-
gionalen Ausgleich miteinander verknupft. Zwischen diesen und den Sicherungseinrich-
tungen der Landesbanken und Landesbausparkassen besteht ein Haftungsverbund. Durch
diese Verknipfung steht im Stitzungsfall das gesamte Sicherungsvolumen der Sparkas-
sen-Finanzgruppe zur Verfigung. Das Sicherungssystem basiert auf dem Prinzip der Insti-
tutssicherung. Durch die Sicherung der Institute selbst sind im gleichen Zuge auch die Ein-
lagen aller Kunden ohne betragsmaRige Begrenzung geschutzt. Im Bedarfsfall entscheiden
die Gremien der zustandigen Sicherungseinrichtungen dartber, ob und in welchem Um-
fang Stutzungsleistungen zugunsten eines Instituts erbracht und an welche Auflagen diese
gaf. geknupft werden. Zur Fortentwicklung des Sicherungssystems der deutschen Sparkas-
senorganisation erfolgte zum 1.Januar 2006 die Einfuhrung eines Risikomonitoring-
systems zur Friherkennung von Risiken sowie die Umstellung auf eine risikoorientierte
Beitragsbemessung bei gleichzeitiger Ausweitung des Volumens der Sicherungsreserve
der Sparkassenorganisation (Barmittel und Nachschusspflichten) um etwa 50 % auf 4,1
Mrd. EUR.

Als zusatzliche neben den nationalen Sicherungseinrichtungen existierende Vorsorge ent-
faltet dartiber hinaus der regionale Reservefonds der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-
Thuringen instituts- und glaubigerschitzende Wirkung. Der Fonds wird von den Mitglieds-
sparkassen des Sparkassen- und Giroverbandes Hessen-Thuringen (SGVHT) und der Lan-
desbank Hessen-Thiringen sukzessive dotiert, bis 5 Promille der Bemessungsgrundlage
(die gemal Grundsatz | zu § 10 KWG gewichteten Risikoaktiva der Institute) erreicht sind.
Die Einzahlungsverpflichtung eines Instituts bemisst sich risikoorientiert unter Bertcksich-
tigung von Bonus- und Malusfaktoren. Bis zur vollstandigen Bareinzahlung des Gesamtvo-
lumens Ubernimmt der SGVHT die Haftung fur die Zahlung des ausstehenden Differenzbe-
trages, der auf erstes Anfordern bei den Instituten eingezogen werden kann.

Die Sparkasse ist Mitglied bei der fir sie zustandigen Zusatzversorgungskasse (ZVK) der
Gemeinden und Gemeindeverbéande in Darmstadt, deren Umlagesatz nach einem Ab-
schnittsdeckungsverfahren berechnet wird. Trager der ZVK ist die Versorgungskasse fir
die Beamten der Gemeinden und Gemeindeverbande in Darmstadt, die das Kassenvermo-
gen der ZVK als Sondervermdgen getrennt vom eigenen Vermdgen verwaltet. Anspruchs-
berechtigt gegen diese Kasse sind grundsatzlich alle aufgrund der Tarifvertrage fur den
offentlichen Dienst sozialversicherungspflichtig Beschaftigten der Sparkasse sowie dieje-
nigen Mitarbeiter, fir die eine Teilnahme an der Zusatzversorgung vereinbart wurde. Die
Hohe der Versorgungszusage ist grundsatzlich nach der Dauer der Beschaftigung im of-
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fentlichen Dienst gestaffelt. Es wird eine zusatzliche Berufsunfahigkeits-, Erwerbsunféahig-
keits- sowie eine Alters- und Hinterbliebenenversorgung gewahrt. Das bisherige Prinzip
der Gesamtversorgung ist ab 2002 durch ein Betriebsrentensystem in Form des Punkte-
modells ersetzt worden. Der Umlagesatz betragt derzeit 7,5 % der umlagepflichtigen Be-
trage von 24,6 Mio. EUR. Im Umlagesatz ist ein Sanierungsgeld von 1,8 % enthalten, das ab
dem Jahre 2005 erhoben wird. Betragliche Angaben zum Umfang der mittelbaren Pensi-
onsverpflichtungen gemal Art. 28 Abs. 2 EGHGB sind nicht mdglich, da die dafir maf3ge-
benden ZVK-Daten nicht zur Verfligung stehen.

ANGABEN NACH § 285 Nr. 9A UND 9B HGB

Die Gesamtbeziige des Vorstandes beliefen sich im Geschéftsjahr 2007 auf 1.126 TEUR. Die
Gesamtbeziige der Verwaltungsratsmitglieder betrugen im Geschéftsjahr 2007 39 TEUR.
Far fruhere Vorstandsmitglieder und ihre Hinterbliebenen ergaben sich im gleichen Zeit-
raum Gesamtbeziige von 488 TEUR.

Fur frihere Vorstandsmitglieder und ihre Hinterbliebenen haben wir insgesamt 5.589 TEUR
zuruckgestellt; dieser Betrag tragt samtlichen Pensionsverpflichtungen gegeniiber diesem
Personenkreis Rechnung.

KREDITE AN ORGANE

Der Gesamtbetrag der an Vorstandmitglieder gewahrten Vorschisse und Kredite sowie der
eingegangenen Haftungsverhéltnisse betragt 236 TEUR. An Mitglieder des Verwaltungs-
rats wurden Vorschiisse und Kredite von 3.339 TEUR gewahrt.

MITARBEITER/-INNEN

Im Jahresdurchschnitt wurden beschéftigt:

2007 2006
Vollzeitkrafte 472 481
Teilzeit- und Ultimokréafte 306 306
778 787
Auszubildende 45 43
Insgesamt 823 830
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Die Mitarbeiterin Frau Dagmar Metzger ist Mitglied im Aufsichtsrat der HEAG Sudhessische
Energie AG (HSE), Darmstadt, sowie der HSE Netz AG, Darmstadt.

VERWALTUNGSRAT UND VORSTAND

Verwaltungsrat

Vorsitzender
Herr Walter Hoffmann, Oberbtrgermeister (bis 30.06.2007)
Herr Alfred Jakoubek, Landrat (ab 01.07.2007)

Stellvertretender Vorsitzender
Herr Alfred Jakoubek, Landrat (bis 30.06.2007)
Herr Walter Hoffmann, Oberbirgermeister (ab 01.07.2007)

Mitglieder
Herr Wolfgang Glenz, Burgermeister

Herr Reinhold Hafermehl, Sparkassenangestellter
Herr Bernd Hartmann, Birgermeister a. D.

Herr Thomas Heldmann, Angestellter (ab 13.09.2007)
Herr Dr. Markus Hoschek, Unternehmensberater

Herr Hans-Dieter Karl, Birgermeister

Herr Finn Kaufmann, Dipl. Wirtschaftsingenieur (bis 12.09.2007)
Frau Petra Klink, Sparkassenangestellte

Frau Brigitte Lutzi, Sparkassenangestellte

Herr GUnter Martini, Burgermeister

Frau Dagmar Metzger, Sparkassenangestellte

Frau Birgitta Pietz, Rechtsanwaltin

Herr Rafael Reil3er, Landtagsabgeordneter

Herr Friedel Roder, Sparkassenangestellter

Vorstand

Vorsitzender
Herr Sparkassendirektor Georg Sellner

Stellvertretender Vorsitzender

Herr Sparkassendirektor Roman Scheidel

Mitglieder
Herr Sparkassendirektor Werner Meisel
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Herr Sparkassendirektor Hans-Werner Erb

Herr Sparkassendirektor Georg Sellner ist Mitglied im Aufsichtsrat der SV Sparkassen-
Versicherung Lebensversicherung AG, Stuttgart, der Deutscher Sparkassen Verlag GmbH,
Stuttgart, und stellvertretendes Mitglied im Aufsichtsrat der SIZ Informationszentrum der
Sparkassenorganisation GmbH, Bonn, sowie Mitglied der Tragerversammlung der Landes-
bank Hessen-Thuiringen Girozentrale, Frankfurt am Main/Erfurt. Herr Sparkassendirektor
Hans-Werner Erb ist Mitglied im Aufsichtsrat der Hessische Elektrizitats-AG (HEAG), Darm-
stadt.

Darmstadt, den 21. Mai 2008 Der Vorstand

Sellner Scheidel Meisel Erb
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung so-
wie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Stadt- und
Kreis-Sparkasse Darmstadt fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2007
geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstan-
des der Stadt- und Kreis-Sparkasse Darmstadt. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Ein-
beziehung der Buchflihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaliger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufthren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiilhrung und durch den
Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich aus-
wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungs-
handlungen werden die Kenntnisse Uiber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftli-
che und rechtliche Umfeld der Stadt- und Kreis-Sparkasse Darmstadt sowie die Erwartun-
gen tber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die An-
gaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Giberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstandes sowie die Wiirdi-
gung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurtei-
lung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
der Grundsatze ordnungsmagiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhéaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Stadt- und Kreis-Sparkasse
Darmstadt. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Stadt- und Kreis-Sparkasse Darmstadt und
stellt die Chancen und Risiken der zukUnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 4. Juni 2008

Sparkassen- und Giroverband Hessen-Thiringen
- Prifungsstelle -

Biba
Wirtschaftsprufer
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Der Verwaltungsrat hat den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2007 der
Stadt- und Kreis-Sparkasse Darmstadt
am 23. Juni 2008
festgestelit.

Darmstadt, den 23. Juni 2008 Der Vorstand

Sellner Scheidel Meisel Erb
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0]7

Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2008 Passivseite
31.12.2007 31422007
ELR ELIR ELR TELR ELIR ELIR ELIR TELR
1. Barreserve 1. ¥erbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) Kazzenbestand 24.459.402 53 26110 a) taglich falig 86.531.159,21 9.991
b Guthaben bei der Deutschen Bundeshank 45218.730,02 35.318 b1 mit vereinbarter Laufzelt oder Kindigungsfrist 550648 31056 SE7.369
59.705.152,55 54428 545.479 469,77 477 360
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refi ung 2. Yerbindli gegeniiber Kund
bei der Deutschen Bundesbank | sind &) Spareinlagen
&) Schatzwechszel und unverzinsliche Schatzanweisungen a8 mit vereinbarter Kindigungsfrist
=owvie dhnliche Schuldtitel dfferticher Stellen - won drei Monaten S11.631.78072 523860
b Wechsel - &b mit vereinbarter Kindigungsfrist
- - won mehr als drei Monsten 155986 710,03 49.327
3. Forderungen an Kreditinstitute k1 andere Yerbindlichkeiten EE7 .615.49075 573187
&) taolich falliy 3.262.28079 198.229 ba) talich fallig 920.569.681 74 879.083
ki andere Forderungsn S02.078.2658 36 304.270 bk mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungstrist 733.756.690.31 501.371
50554156515 502483 1665 326 37205 1.480.454
4. Forderungen an Kunden 1.692153.065,78 1.640.719 2.5330.944 562 50 2055641
darunter: durch Grundpfancrechte 3. Verbriefte Verbindlichkeiten
gesichert 1.061.419.12975 EUR 1.036.753 &) begebene Schuldverschreibungen 312.211.74910 309.943
Kommunalkredie 91.878.247 54 EUR 79.453 b} andere verbriefte werbindlichkeiten e -
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere daruriter: 2.211.749,10 309.943
a) Geldmarktpapiere Geldmarktpapiere ---ELR -
aa) von dfferdlichen Emittenten - - eigene Akzepte und
darunter: heleinbar bei der Deutachen Solavwechsel im Umiauf -~ EUR ( -1
Bundeshank - EUR -
ab) von anderen Emitterten 52.423.085 97 320876 4, Treuhandverbindlichkeiten 7E6.869 56 a7
darunter: heleinbar bei der Deutachen 52423 085,97 320678 darunter: Treuhandkredite 78.669,66 EUR (87)
Bundeshank 82.423.08597 EUR (101.351
b1 Anleiben und Schuldverschrelbungen 5. Sonstige Verbindlichkeiten 6.628.097 70 6.074
ba) von dffertichen Emittenten - 24 765
darurter: beleihbar bei der Deutschen 6. Rech b it 331510522 3354
Bundeshank - - EUR 24 269
bk von anderen Emitterten 937.606.4588 25 S70.373 i.
darunter: belzibbar bei der Deutschen 537 B95.488 .25 504 642 &) Rickstellungen fir Pensionen und Shnliche VYerpflichtungen 5.059.542 00 5.142
Bundeshank 511.645.546 958 EUR (512.513 k) Steuerrickstelungen 943.400,00 2.337
) eigene Schuldverschreibungen 78432912 128 ] andere Rickstelungen 18.053.578 .84 18189
Mennbetrag 850.000,00 EUR 129 27 056.520 84 28 663
920.903.903 34 M5 646
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 56.087.954 43 55.440 8. Sonderposten mit Riicklageanteil - -
7. Beteiligungen 49546425 78 49578
darunter:
an Kreditinstituten ---EUR - 9. Hachrangige Yerbindlichkeiten - -
an Finanzdienst-
leistungzinstituten 2.260.500,00 EUR -
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 20451675 205 10. - -
darunter: darunter: vor Ablauf von
an Kreditinstituten ---EUR - Twwel Jahren fallig ---ER L -
an Finanzdienst-
leistungzinstituten ---EUR -
9. Treuhandvermiagen 7E.869 66 87
daruriter: 11. Eigenkapital
Treuhandkredite 76 869 66 EUR (87 &) gezeichnetes Kapital - -
10. A leich derungen gegen die dffentliche Hand einschlieflich b1 Kapitalricklage - -
chreil gen aus deren h - - ] Gewinnricklagen
11. Immaterielle Anlagewerte 173.827 00 232 ca) Sicherheitsricklage 263.901 65855 253627
12. Sachanlagen E8.525.300 05 70.588 ch) andere Ricklagen - -
13. Si tige Ver tand, 7437184 57 9.843 263.901.658 55 283627
d) Bilanzgewinn 13.800.095 93 A3.700
14. Rech h A 4120.593 48 4119 2F7701.757 48 2687 327
Summe der Aktiva 3.604.414.435,57 3.546 484 Summe der Passiva 3604.414.435,57 3.546 484
1. Eventualverbindlichkeiten
&) Eventualverbindichketen aus weitergegebenen abgerechneten Wechse - -
k) Werbindlichkeiten sus Bargschaften und Gewiahrlgistungsertrigen 55.148.830 1 96.267
] Haftung aus der Bestellung waon Sicherhetten fir fremde Verbindlichkeite, - -
85.148.830,31 96.267
2. Andere Verpflichtungen
&) Ricknahmeverpfichtungen sus unechten Pensionsgeschaften - -
k) Platzierungs- und Ubermshmeverpflichtungen - -
] Urewiderrufliche Kreditzusagen 101 48513554 110945
101.4588.135 54 110.945




Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezemhber 2008

-

o

L

Y

L

wos o

20.

21.
22

]

23.
24.

2
26.

s &

27,

28.

2

ELR EUR
. Zinsertrage aus

&) Kredit- und Geldmarktgeschaften 12279313329
k) festverzinslichen YWertpapieren

und Schuldbuchforderungen 45.139.65523

167.932.58158,52

Zinsaufwendungen 94.019.024 54
Laufende Ertrige aus
&) Aktien und anderen nicht festverzinzlichen Wertpapisren 4.085.947 21
k) Beteiligungen 2.331.585,55
) Anteilen an verbundenen Unternehmen - -
Ertrige aus Gewil il haft; i bfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen
Provisionsertrage 23.500.691 70
Provisionsaufwendungen 2.054.4583 34

Hettoaufwand (Vorjahr: Hettoertrag) aus Finanzgeschéften
Sonstige betriebliche Ertrage

Ertrige aus der Auflo g von Sond ten mit Riicklageanteil

. All ine Ver d

&) Perzonalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 50.152.462 32
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen flr
Altersversorgung und for Unterstitze 5.072172 60

————
darunter: fir Alers- 35.224 534 92
versorgung  2.551.949 36 EUR
b)) andere Verwalungsaufwendungen 19127 74811

. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle

anl te und Sachant

. Sonstige betriebliche Auf; d

. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen

und bestimmte Wertpapiere sowie Zufilhrungen zu Riick-
stell im Kreditg: hift

Ertrige aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
‘Wertpapieren sowie aus der Auflisung von Riickstellungen
im Kreditgeschaft

. Abschreibungen und Wertberichti auf Beteilig:

an verbund: Unterneh und wie Anlage-
vermigen behandelte Wertpapiere

. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an

verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermigen
behandelten Wertpapieren
Aufwendungen aus Yerlustiibernahme

. Ei ngen in S P mit Riicklageanteil

. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit

EUR

. Ergebnis der normalen Geschiftstitigl (Ubertrag)
AuBerordentliche Ertrige -
Aukerordentliche Aufwendungen -
Aukerordentliches Ergebnis
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 9.509.5834 67
Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen
{Worjahr: Erstattete sonstige Steuern) 153,235 03
Jahresiiberschuss

Gewinnvortrag aus dem Yorjahr

Entnah aus Gewinnriicklag
a) aus der Sicherhettsricklage .-
b)) aus anderen Ricklagen

Einstell

Ei ngen in
&) in die Sicherheitsricklage -
b in andere Ricklagen

Bilanzgewinn

1.4.-31 122007

EUR TEUR
113.070
41 676
154.746
S0.168
73913.793,95 74.578
3.8965
1771
6.440.836,76 5738
4 674,76 4
24.423
2055
2144620836 22365
928.367,77 207
6.540.861,59 6.632
107 .515.007 53 109595
31.233
§.643
40.076
(2.592)
16.953
97.352.363,03 o7.029
4 766.621,07 5.473
371133878 5174
18195994 47 19138
25.495,00 -
2346317163 22778

131 422007

ELR TELR
2346317163 22.778
9.544
465
H.663.072 70 4.074
13.800.083,93 13.700
13.800.0585,93 13.700
13.800.095 .93 13.700
13.800.083 83 13.700
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ANHANG

der

Stadt- und Kreis-Sparkasse
Darmstadt
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A. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden sind grundsatzlich zum Nennwert oder zu
den Anschaffungskosten ausgewiesen, erforderliche Wertberichtigungen werden gekirzt.
Die Vorsorge flr Risiken im Kreditgeschaft umfasst Wertberichtigungen und Rtckstellun-
gen fur alle Bonitatsrisiken und fur latente Ausfallrisiken. Erwartete Verwertungserltse bei
Abwicklungsengagements werden abgezinst. Dem latenten Kreditrisiko wird in Form von
Pauschalwertberichtigungen Rechnung getragen. Fir die bei Kreditinstituten vorhandenen
besonderen Risiken bestehen zudem versteuerte Vorsorgereserven gemaf § 340f HGB und
Reserven nach § 26a KWG a. F. Das Wahlrecht gemalR § 340f Abs. 3 HGB wurde in Anspruch
genommen.

Die Wertpapiere werden grundsatzlich zu den Anschaffungskosten beziehungsweise nied-
rigeren Kurswerten oder den niedrigeren beizulegenden Werten bilanziert (strenges Nie-
derstwertprinzip). Vor dem Hintergrund der besonderen Marktverhaltnisse im Zuge der
Finanzmarktkrise haben wir unsere Wertpapiere daraufhin untersucht, ob zum Bilanzstich-
tag fir diese Wertpapiere ein aktiver Markt vorliegt. Dabei haben wir auch die Marktver-
haltnisse in zeitlicher Nahe zum Bilanzstichtag in unsere Beurteilung einbezogen. Da nach
unserer Einschatzung fur die von uns gehaltenen Wertpapiere aktive Markte vorliegen, ha-
ben wir Boérsenpreise oder sonstige Marktpreise zur Bewertung herangezogen. Die ange-
setzten Kurse haben wir zusatzlich jeweils anhand einer zweiten Kursquelle plausibilisiert.
Die Anteile an dem Wertpapier-Spezialfonds und dem Publikumsfonds haben wir auf Basis
der investmentrechtlichen Ricknahmepreise bewertet.

Die Beteiligungen und die Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit den Anschaf-
fungskosten beziehungsweise den fortgefiihrten Buchwerten bilanziert; bei voraussichtlich
dauernder Wertminderung werden auBerplanmafige Abschreibungen vorgenommen.

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Anlagewerte und die Sachanlagen bewerten wir
zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen
entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer. Dabei orientieren wir uns an den von
der Finanzverwaltung veroffentlichten Abschreibungstabellen. Bei voraussichtlich dauern-
der Wertminderung werden aulRerplanmaflige Abschreibungen vorgenommen. Geringwer-
tige Wirtschaftsguter, deren Anschaffungskosten 150,00 EUR nicht Gbersteigen, werden im
Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben. Bei Anschaffungskosten zwischen 150,00 EUR
und 1.000,00 EUR werden die geringwertigen Wirtschaftsglter in einen Sammelposten
aufgenommen, der ab dem Jahr der Anschaffung jahrlich in H6he eines Flunftels abge-
schrieben wird.

43



Soweit die Grliinde fir vorgenommene auf3erplanmaRige Abschreibungen beziehungsweise
fur Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert nicht mehr bestehen, werden
Zuschreibungen nach § 280 Abs. 1 HGB vorgenommen.

Steuerliche Sonderabschreibungen fritherer Jahre beeinflussen das Ergebnis nur in unbe-
deutendem Umfang.

Aus dem Ansatz steuerlicher Werte sind zukiinftige Belastungen in Form von Steuerzah-
lungen zu erwarten. Die Belastungen verteilen sich tber eine Reihe von Jahren und beein-
flussen die kiinftigen Jahresergebnisse nur unwesentlich.

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Rlckzahlungsbetrag beziehungsweise Nominalbetrag
passiviert. Der Unterschied zwischen Nennbetrag und Ausgabebetrag von Verbindlichkei-
ten wird in den Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt und zeitanteilig aufgeltst. Zero-
Bonds und ahnliche Verbindlichkeiten werden mit ihrem Barwert angesetzt.

Bei der Bemessung der Rickstellungen haben wir alle ungewissen Verbindlichkeiten und
drohenden Verluste angemessen und ausreichend bertcksichtigt.

Die Wahrungsumrechnung erfolgt nach § 340h HGB. Bilanzposten und Posten der Gewinn-
und Verlustrechnung, die auf auslandische Wahrung lauten, sowie schwebende Fremdwah-
rungskassa- und vereinfachend Termingeschafte werden zum EZB-Referenzkurs am Bilanz-
stichtag umgerechnet. Umrechnungsdifferenzen werden unter Beachtung des Nie-
derstwert- und des Imparitatsprinzips erfolgswirksam gebucht. Nicht realisierte Erfolge aus
schwebenden Geschéaften werden nur bei Vorliegen einer besonderen Deckung verein-
nahmt.
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B. ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

FRISTENGLIEDERUNG

Restlaufzeit

bis drei
Monate

mehr als
drei Monate
bis ein Jahr

Mehr als
ein Jahr bis
funf Jahre

mehr als
funf Jahre

Forderungen
mit unbe-
stimmter

Laufzeit

Betrage, die in
dem Jahr, das
auf den Bilanz-
stichtag folgt,
féllig werden

Aktivposten
3. Forderungen an
Kreditinstitute
b) andere
Forderungen (ohne
Bausparguthaben)
4. Forderungen an
Kunden
5. Schuldverschrei-
bungen und andere
festverzinsliche
Wertpapiere

Passivposten
1. Verbindlichkeiten
gegenuber
Kreditinstituten
b) mit vereinbarter
Laufzeit oder
Kindigungsfrist
2. Verbindlichkeiten
gegeniuber Kunden
a) Spareinlagen
ab) mit vereinbarter
Kindigungsfrist
von mehr als
drei Monaten
b) andere Verbindlich-
keiten
bb) mit verein-
barter Lauf-
zeit oder
Kindigungsfrist
3. Verbriefte Verbindlich-
keiten
a) begebene Schuld-
verschreibungen
b) andere verbriefte
Verbindlichkeiten

TEUR

171.831

87.111

1.363

10.427

392.370

280.248

128.270

66.208

43.035

240.208

50.000

399.160

265.788

97.933

77.430

1.209.643

226.289

4.592

23.749

168.699

171.117
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BEZIEHUNGEN ZU VERBUNDENEN UNTERNEHMEN SOWIE UNTERNEHMEN,
MIT DENEN EIN BETEILIGUNGSVERHALTNIS BESTEHT

In den folgenden Posten sind Forderungen an bzw. Verbindlichkeiten gegenlber verbun-
denen Unternehmen sowie Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht,

enthalten:

Forderungen an bzw. Verbindlichkeiten gegentber

verbundene(n) Unternehmen, mit denen ein
Unternehmen Beteiligungsverhaltnis
besteht
31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007
Bilanzposten TEUR
Aktivposten
ForderungenanKunden | - | ameee 50.972 31.304
Passivposten
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 205 205 28.528 22.580

FORDERUNGEN AN BZW. VERBINDLICHKEITEN
GEGENUBER DER EIGENEN GIROZENTRALE

Forderungen an bzw. Verbindlichkeiten gegentiber der Landesbank Hessen-Thiiringen Gi-

rozentrale, Frankfurt am Main und Erfurt, sind enthalten in den

31.12.2008 | 31.12.2007
TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 382310 379.099
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 479.680 533.964
BORSENFAHIGE WERTPAPIERE
insgesamt davon darunter
borsen- nicht wie Anlage-
notiert bérsennotiert vermdgen
bewertet
TEUR
Schuldverschreibungen
und andere festverzinsliche
Wertpapiere 920.904 899.058 21846 | 0 -
Aktien und andere
nicht festverzinsliche
Wertpapiere 86.088 9.394 76694 | -
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ANTEILSBESITZ

Die Sparkasse verfiigt bei der Beteiligung an der HEAG Holding AG — Beteiligungsmanage-
ment der Wissenschaftsstadt Darmstadt (HEAG), Darmstadt, in H6he von nominal 2.433
TEUR Uber einen Stimmrechtsanteil von 5,01 %b.

Nach dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008 betragt bei dem Tochterunternehmen
der Sparkasse Darmstadt, der Stadtgrund Immobilien GmbH, Darmstadt, die Bilanzsumme
205 TEUR und der an die Sparkasse abgeflihrte Gewinn 5 TEUR. Der Anteil der Sparkasse
Darmstadt am Eigenkapital der Gesellschaft in Hohe von 205 TEUR betragt 100%. Eine Ein-
beziehung des Tochterunternehmens in einen Konzernabschluss hatte einen unwesentli-
chen Einfluss auf die Bilanzsumme, das Eigenkapital und den Jahresiiberschuss. Im Hin-
blick auf das durch den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008 der Sparkasse vermittel-
te, den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechende Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
traglage ist das verbundene Unternehmen insgesamt von untergeordneter Bedeutung, so
dass gemalf’ § 296 HGB die Aufstellung eines Konzernabschlusses unterbleiben konnte.

TREUHANDGESCHAFTE

Das Treuhandvermégen betrifft in voller Hohe Forderungen an Kunden. Die Treuhandver-
bindlichkeiten entfallen in voller H6he auf Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten.

ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS

a) Finanzanlagen

Anschaffungs- | Veranderungen
kosten des Buchwert

1.1.2008 Geschéftsjahres 31.12.2008| 31.12.2007

TEUR
Anteile an verbundenen Unter-
nehmen 206 ([ ee-- 205 205
Beteiligungen 49.678 -32 49.646 49.678

Es wurde von der Zusammenfassungsmoglichkeit des § 34 Abs. 3 RechKredV Gebrauch

gemacht.
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b) Sachanlagevermoégen, immaterielle Anlagen und sonstige Vermdgens-
gegenstande

Anschaffungs- | Zugange | Abgange Umbu- Zu- Abschreibungen Buchwert
kosten chungen bsl‘jzg?ei;] aufge- | desGe- |31.12.2008 | 31.12.2007
1.1.2008 laufene | schafts-
jahres
TEUR

Grundstiicke
und Gebaude 128.462 2.014 360 | - [ - 66.015 3.053 64.101 65.588
Betriebs- und
Geschaftsaus- 23.066 987 2090 | = - | - 17.538 1532 4.425 5.000
stattung
Immaterielle
Anlagewerte 895 123 8 | | - 836 181 174 232
Sonstige Ver-
mobgensgegen- 5113 | - | - | = | = = e 5.113 5.113
stande

Die Grundstucke und Bauten entfallen mit 52.590 TEUR auf von der Sparkasse im Rahmen
ihrer eigenen Tatigkeit genutzte Grundstuicke.

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

In den Rechnungsabgrenzungsposten sind enthalten:

31.12.2008 | 31.12.2007
TEUR
Aktivseite
Disagio aus Verbindlichkeiten 2.947 3.149
Passivseite
Disagio aus Forderungen 3.155 3.204

NACHRANGIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Nachrangige Vermogensgegenstande sind in folgenden Aktivposten enthalten:

31.12.2008 | 31.12.2007
TEUR

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 7.500 | 9.979
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Sonstige Vermodgensgegenstande 5.113 5113

VERMOGENSGEGENSTANDE UND VERBINDLICHKEITEN IN FREMDWAHRUNG

Auf Fremdwdahrung lauten Vermdgensgegenstande im Gesamtbetrag von 7.481 TEUR und
Verbindlichkeiten im Gesamtbetrag von 7.299 TEUR.

RUCKSTELLUNGEN

Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen sind gemaf versicherungsma-
thematischen Grundsatzen nach dem Teilwertverfahren nach § 6a EStG ermittelt. Dabei
wurden die Heubeck-Richttafeln 2005 G und ein Rechnungszinsful? von 4 % zugrunde ge-
legt. Ruckstellungen flr die Verpflichtungen aus Altersteilzeitvertragen werden nach versi-
cherungsmathematischen Grundséatzen gebildet.

Rickstellungen fir latente Steuern waren nicht erforderlich, da sich bei der nach § 274 HGB
vorgeschriebenen Saldierung der aktiven und passiven Komponenten ein aktiver Steuer-

abgrenzungsposten ergeben hat.

FUr anstehende Sanierungsmafnahmen wurden Aufwandsrtickstellungen gebildet.

ALS SICHERHEIT UBERTRAGENE VERMOGENSGEGENSTANDE

Fur Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten sind Vermdgensgegenstande in HOohe
von 70.925 TEUR als Sicherheit Gibertragen.

Zum Abschlussstichtag waren fur Offenmarktgeschéafte mit der Deutschen Bundesbank im
Rahmen des Européischen Systems der Zentralbanken (ESZB) Wertpapiere zur Sicherung
von Verbindlichkeiten mit Buchwerten von 468.171 TEUR verpfandet. Zum Bilanzstichtag
bestanden keine derart besicherten Verbindlichkeiten.
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C. ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZU DEN POSTEN UNTER DEM
BILANZSTRICH

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

Die Verbindlichkeiten aus Burgschaften und 31.12.2008 31.12.2007
Gewahrleistungsvertragen entfallen auf:
TEUR
- KreditblUrgschaften 9.586 14.280
- sonstige Birgschaften 46.800 63.327
- Akkreditive 4 17
- Zahlungsgarantien und sonstige Gewahrleistungen 28.759 18.643
Insgesamt 85.149 96.267
Die unwiderruflichen Kreditzusagen entfallen auf 31.12.2008 31.12.2007
TEUR
- Buchkredite kurzfristig 100 6
- Buchkredite langfristig 89.283 101.757
- Avalkredite 12.105 9.182
Insgesamt 101.488 110.945

D. ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUST-
RECHNUNG

PROVISIONSERTRAGE

Die wesentlichen an Dritte erbrachten Dienstleistungen fir Verwaltung und Vermittlung
sind die Vermittlung von Produkten der Verbundpartner (Versicherungen, Bausparvertra-

ge, Immobilien, Investmentzertifikate).

SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten Mietertrage in Hohe von 3.210 TEUR.
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SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Unterhaltungs- und Versicherungs-
aufwendungen flr nicht sparkassenbetrieblich genutzte Grundstticke und Gebaude in Ho-

he von 964 TEUR sowie Spenden in Hohe von 891 TEUR.

STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

Der ausgewiesene Steueraufwand entfallt ausschlie3lich auf das Ergebnis aus der norma-

len Geschaftstatigkeit.

E. SONSTIGE ANGABEN

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Geschaftsart Nominalwerte beizulegende Zeitwerte zum
31.12.2008
31.12.2008 31.12.2007* positive negative
TEUR

Adressenrisiken

Credit Default Swaps (Sparkassen- 12.483 12.575 20,4 65,4
Kreditpool Hessen-Thiringen II)
Restlaufzeit Gber 1 Jahr bis 5 Jahre

Credit Default Swaps (Sparkassen- 5.794 11.000 1,0 29,9
Kreditbasket IlI)
Restlaufzeit tber 1 Jahr bis 5 Jahre

Credit Default Swaps (Sparkassen- 1.000 1.000 0,2 7,0
Kreditbasket IV)
Restlaufzeit Uber 1 Jahr bis 5 Jahre

Credit Default Swaps (Sparkassen- 20.000 | = -—--- 17,3 29,2
Kreditbasket V)
Restlaufzeit Uber 1 Jahr bis 5 Jahre

Adressenrisiken insgesamt 39.277 24575 38,9 131,5

* Die Vorjahreszahlen wurden aufgrund der Bruttodarstellung angepasst.

Die von uns sowohl als Sicherungsnehmer als auch als Sicherungsgeber abgeschlossenen
Credit Default Swaps dienen der Adressenrisikosteuerung insbesondere der Absicherung
einzelner Kreditnehmer. Die beizulegenden Zeitwerte der Credit Default Swaps hat die
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Sparkasse anhand eines Bewertungsmodells ermittelt, dem als wesentlicher Parameter die
Ratings der Unternehmen zu Grunde liegen.

NICHT AUS DER BILANZ ERSICHTLICHE HAFTUNGSVERHALTNISSE UND SONSTIGE FINAN-
ZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Die Sparkasse hat sich an der Kapitalerhohung der Deutsche Sparkassen Leasing AG & Co.
KG, Bad Homburg v. d. Hohe, beteiligt und in diesem Zusammenhang im Jahr 2006 eine
verbindliche Zusage zur Ubernahme von 2.621 TEUR Beteiligungskapital gegeben. Davon
sind per 31.12.2008 2.261 TEUR eingezahlt.

Die Sparkasse ist beschrankt haftende Gesellschafterin der Liparit Grundstiicksverwal-
tungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Benary Vermietungs KG, Mainz, und der HELICON Ver-
waltungsgesellschaft mbH & Co. Immobilien KG, Pullach. Die Haftung ist auf die im Han-
delsregister eingetragene Haftsumme begrenzt. Davon unberuhrt besteht fur die im Zeit-
punkt der Eintragung der Umwandlung im Handelsregister bestehenden Verbindlichkeiten
der Liparit Grundstticksverwaltungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Benary Vermietungs
OHG und der HELICON Verwaltungsgesellschaft mbH Immobilien OHG eine Nachhaftung fir

einen Zeitraum von funf Jahren.

Die Sparkasse ist dem bundesweiten Sicherungssystem der deutschen Sparkassenorga-
nisation angeschlossen, das elf regionale Sparkassenstitzungsfonds durch einen Uberre-
gionalen Ausgleich miteinander verkntpft. Zwischen diesen und den Sicherungseinrich-
tungen der Landesbanken und Landesbausparkassen besteht ein Haftungsverbund. Durch
diese Verknupfung steht im Stitzungsfall das gesamte Sicherungsvolumen der Sparkas-
sen-Finanzgruppe zur Verfiigung. Das Sicherungssystem basiert auf dem Prinzip der Insti-
tutssicherung. Durch die Sicherung der Institute selbst sind im gleichen Zuge auch die Ein-
lagen aller Kunden ohne betragsmafige Begrenzung geschitzt. Im Bedarfsfall entscheiden
die Gremien der zustandigen Sicherungseinrichtungen dartber, ob und in welchem Um-
fang Stitzungsleistungen zugunsten eines Instituts erbracht und an welche Auflagen diese
ggof. geknlpft werden. Zur Fortentwicklung des Sicherungssystems der deutschen Sparkas-
senorganisation erfolgte zum 1.Januar 2006 die Einfilhrung eines Risikomonitoring-
systems zur Friherkennung von Risiken sowie die Umstellung auf eine risikoorientierte
Beitragsbemessung bei gleichzeitiger Ausweitung des Volumens der Sicherungsreserve
der Sparkassenorganisation (Barmittel und Nachschusspflichten) um etwa 50 % auf 4,1
Mrd. EUR.
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Als zusatzliche neben den nationalen Sicherungseinrichtungen existierende Vorsorge ent-
faltet dariiber hinaus der regionale Reservefonds der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-
Thiringen instituts- und glaubigerschitzende Wirkung. Der Fonds wird von den Mitglieds-
sparkassen des Sparkassen- und Giroverbandes Hessen-Thiringen (SGVHT) und der Lan-
desbank Hessen-Thiringen sukzessive dotiert, bis 5 Promille der Bemessungsgrundlage
(Gesamtrisikoposition, nach der sich das bankaufsichtsrechtlich erforderliche Eigenkapital
errechnet) erreicht sind. Die Einzahlungsverpflichtung eines Instituts bemisst sich risiko-
orientiert unter Berlcksichtigung von Bonus- und Malusfaktoren. Bis zur vollstandigen
Bareinzahlung des Gesamtvolumens Ubernimmt der SGVHT die Haftung fur die Zahlung
des ausstehenden Differenzbetrages, der auf erstes Anfordern bei den Instituten eingezo-
gen werden kann.

Die Sparkasse ist Mitglied bei der fur sie zustandigen Zusatzversorgungskasse (ZVK) der
Gemeinden und Gemeindeverbande in Darmstadt, deren Umlagesatz nach einem Ab-
schnitts-

deckungsverfahren berechnet wird. Trager der ZVK ist die Versorgungskasse flr die Beam-
ten der Gemeinden und Gemeindeverbande in Darmstadt, die das Kassenvermdgen der
ZVK als Sondervermdgen getrennt vom eigenen Vermogen verwaltet. Anspruchsberechtigt
gegen diese Kasse sind grundsatzlich alle aufgrund der Tarifvertrage fur den 6ffentlichen
Dienst sozialversicherungspflichtig Beschaftigten der Sparkasse sowie diejenigen Mitarbei-
ter, fur die eine Teilnahme an der Zusatzversorgung vereinbart wurde. Die Hohe der Ver-
sorgungszusage ist grundsatzlich nach der Dauer der Beschaftigung im 6ffentlichen Dienst
gestaffelt. Es wird eine zusatzliche Berufsunfahigkeits-, Erwerbsunféhigkeits- sowie eine
Alters- und Hinterbliebenenversorgung gewahrt. Das bisherige Prinzip der Gesamtversor-
gung ist ab 2002 durch ein Betriebsrentensystem in Form des Punktemodells ersetzt wor-
den. Der Umlagesatz betragt derzeit 7,5 % der umlagepflichtigen Betrage von 27,0 Mio.
EUR. Im Umlagesatz ist ein Sanierungsgeld von 1,8 % enthalten, das ab dem Jahre 2005
erhoben wird. Ab 01.01.2009 wurde das Sanierungsgeld von 1,8 % auf 2,3 % angehoben.
Dadurch erhéht sich der Umlagesatz von 7,5 % auf 8,0 %. Eine Angabe gemalf3 Art. 28 Abs.
2 EGHGB ist derzeit nicht moglich, da die dafiir ma3gebenden Daten von der ZVK nicht zur
Verfugung stehen.

ANGABEN NACH § 285 SATZ Nr. 9A UND § 285 9B HGB

Die Gesamtbezlige des Vorstandes beliefen sich im Geschaftsjahr 2008 auf 1.215 TEUR. Die
Gesamtbeziige der Verwaltungsratsmitglieder betrugen im Geschéaftsjahr 2008 78 TEUR.
Fur frGhere Vorstandsmitglieder und ihre Hinterbliebenen ergaben sich im gleichen Zeit-
raum Gesamtbezlige von 502 TEUR.
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Fur frihere Vorstandsmitglieder und ihre Hinterbliebenen haben wir insgesamt 5.993 TEUR
zuruckgestellt; dieser Betrag tragt samtlichen Pensionsverpflichtungen gegeniiber diesem
Personenkreis Rechnung.

KREDITE AN ORGANE

Der Gesamtbetrag der an Vorstandmitglieder gewahrten Vorschiisse und Kredite sowie der
eingegangenen Haftungsverhéltnisse betragt 302 TEUR. An Mitglieder des Verwaltungs-
rats wurden Vorschiisse und Kredite von 1.766 TEUR gewahrt.

MITARBEITER/-INNEN
Im Jahresdurchschnitt wurden beschéftigt:

2008 2007
Vollzeitkrafte 463 472
Teilzeit- und Ultimokréafte 307 306
770 778
Auszubildende 47 45
Insgesamt 817 823

Die Mitarbeiterin Frau Dagmar Metzger ist Mitglied im Aufsichtsrat der HEAG Holding AG —
Beteiligungsmanagement der Wissenschaftsstadt Darmstadt (HEAG), Darmstadt.

VERWALTUNGSRAT UND VORSTAND

Verwaltungsrat

Vorsitzender
Herr Alfred Jakoubek, Landrat des Landkreises Darmstadt-Dieburg

Stellvertretender Vorsitzender
Herr Walter Hoffmann, Oberbirgermeister der Stadt Darmstadt

Mitglieder
Herr Hanno Benz, Pressesprecher, Versatel Stid-Deutschland GmbH (ab 1.2.2008)

Herr Wolfgang Glenz, Blrgermeister der Stadt Darmstadt

Herr Reinhold Hafermehl, Bankkaufmann, Sparkassenangestellter, Geschaftsstellenleiter
Herr Bernd Hartmann, Biirgermeister a. D. der Stadt Ober-Ramstadt

Herr Thomas Heldmann, kaufmannischer Angestellter, Deutsche Telekom AG
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Herr Dr. Markus Hoschek, Management Consultant, IBM Deutschland GmbH (bis 31.1.2008)

Herr Hans-Dieter Karl, Birgermeister der Gemeinde Erzhausen

Frau Petra Klink, Bankkauffrau, Sparkassenangestellte im Personalwesen

Frau Brigitte Lutzi, Bankkauffrau, Sparkassenangestellte, Geschaftsstellenleiterin
(bis 31.1.2008)

Herr Glnter Martini, Burgermeister der Gemeinde Bickenbach

Frau Dagmar Metzger, Bankkauffrau, Sparkassenangestellte in der Rechtsstelle
(bis 8.2.2008)

Frau Birgitta Pietz, Rechtsanwaltin in der Sozietat v. KEUSSLER, Darmstadt

Herr Rafael Reil3er, Manager Public Affairs, Merck KGaA

Herr Friedel Réder, Bankkaufmann, Sparkassenangestellter, Personalratsvorsitzender

Frau Melanie Steckenreuter, Bankkauffrau, Sparkassenangestellte im Wertapierhandel
(ab 9.2.2008)

Frau Renate Wudy, Bankkauffrau, Sparkassenangestellte im Bereich Markfolge Kredit
(ab 1.2.2008)

Vorstand

Vorsitzender
Herr Sparkassendirektor Georg Sellner

Stellvertretender Vorsitzender
Herr Sparkassendirektor Roman Scheidel

Mitglieder
Herr Sparkassendirektor Werner Meisel (bis 30.9.2008)

Herr Sparkassendirektor Hans-Werner Erb

Herr Sparkassendirektor Georg Sellner ist Mitglied im Aufsichtsrat der SV Sparkassen-
Versicherung Lebensversicherung AG, Stuttgart, der Deutscher Sparkassen Verlag GmbH,
Stuttgart, und stellvertretendes Mitglied im Aufsichtsrat der SIZ Informationszentrum der
Sparkassenorganisation GmbH, Bonn, sowie Mitglied der Tragerversammlung der Landes-
bank Hessen-Thiringen Girozentrale, Frankfurt am Main und Erfurt und Mitglied der Ge-
sellschafterversammlung der Finanz Informatik GmbH & Co. KG, Frankfurt am Main. Herr
Sparkassendirektor Hans-Werner Erb ist Mitglied im Aufsichtsrat der HEAG Holding AG -
Beteiligungsmanagement der Wissenschaftsstadt Darmstadt (HEAG), Darmstadt.
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Darmstadt, den 22. April 2009

Sellner

Der Vorstand

Scheidel

Erb
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung so-
wie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Stadt- und
Kreis-Sparkasse Darmstadt fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008
geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstan-
des der Stadt- und Kreis-Sparkasse Darmstadt. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Ein-
beziehung der Buchflihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaliger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufthren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiilhrung und durch den
Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich aus-
wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungs-
handlungen werden die Kenntnisse Uiber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftli-
che und rechtliche Umfeld der Stadt- und Kreis-Sparkasse Darmstadt sowie die Erwartun-
gen tber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die An-
gaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Giberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstandes sowie die Wiirdi-
gung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurtei-
lung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
der Grundsatze ordnungsmagiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhéaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Stadt- und Kreis-Sparkasse
Darmstadt. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Stadt- und Kreis-Sparkasse Darmstadt und
stellt die Chancen und Risiken der zukUnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 12. Mai 2009

Sparkassen- und Giroverband Hessen-Thiringen
- Prifungsstelle -

Winterstein
Wirtschaftsprufer
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Der Verwaltungsrat hat den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008 der
Stadt- und Kreis-Sparkasse Darmstadt
am 01. Juli 2009
festgestelit.

Darmstadt, den 01. Juli 2009 Der Vorstand

Sellner Scheidel Erb
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4 Wertpapierbeschreibung fur Schuldverschreibungen der Spar-
kasse Darmstadt

4.1 Allgemeines

Die nachfolgenden Informationen geben einen Uberblick (iber wesentliche Ausstattungs-
merkmale der Schuldverschreibungen. Da die Ausstattungsmerkmale der Schuldverschrei-
bungen sowie die Angebotsbedingungen erst bei deren Ausgabe festgelegt werden kon-
nen, mussen diese Informationen sowie die nachfolgend abgedruckten Anleihebedingun-
gen im Zusammenhang mit den Endgultigen Bedingungen, die diesen Prospekt erganzen,
gelesen werden, die bei der Ausgabe von Schuldverschreibungen jeweils gemanR § 14 Wert-
papierprospektgesetz verdffentlicht werden.

Die Emittentin beabsichtigt, im Rahmen eines Angebotsprogramms Emissionen von nicht-
nachrangigen Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung, ohne Kiindigungsrecht der
Emittentin zu begeben.

Die Riuckzahlung erfolgt am Ende der Laufzeit zu 100 % des Nennbetrages.

4.2 Verantwortliche Personen

Die Sparkasse Darmstadt mit Sitz in Darmstadt Gbernimmt fir die im Prospekt gemachten
Angaben die Verantwortung. Sie erklart, dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine
wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

4.3 Grunde fur das Angebot, Verwendung des Emissionserléses

Der Emissionserlds aus der Begebung von Schuldverschreibungen wird von der Emittentin
fur die Finanzierung ihrer allgemeinen Geschéftstatigkeit verwendet.

4.4 Angaben Uber die anzubietenden nicht-nachrangigen Schuldverschrei-
bungen mit fester Verzinsung

4.4.1  Wertpapiergattung, ldentifikationsnummer

Bei der Emission der Sparkasse Darmstadt handelt es sich um Inhaberschuldverschreibun-
gen, Serie 1.

Die Schuldverschreibungen haben den ISIN-Code I und die WKN 1.

59



4.4.2 Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger
und der Emittentin bestimmen sich nach deutschem Recht.

4.4.3  Verbriefung

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind in einer Global-Inhaberschuldver-
schreibung (die ,,Rahmenurkunde®) verbrieft, die am Tag der Begebung bei der Clearstream
Banking AG, Neue Borsenstrafe 8, 60487 Frankfurt am Main, hinterlegt wird. Die Rahmen-
urkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von zwei Vertretungsberechtigten der Emit-
tentin.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an dieser Rahmen-
urkunde zu. Effektive Stlicke von Schuldverschreibungen oder Zinsscheinen werden nicht
ausgestelit.

4.4.4  Wahrung

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

4,45  Status und Rang

Die Schuldverschreibungen werden als nicht-nachrangige Schuldverschreibungen ausge-
geben. Die Schuldverschreibungen einer Serie sind untereinander in jedem Fall gleichran-

gig.

Die nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen sind mit allen anderen nicht-nachrangigen
unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, unbeschadet etwaiger sol-
cher Verbindlichkeiten, die auf Grund Gesetzes Vorrang geniel3en.

4.4.6  Kundigungsrecht der Emittentin

Es besteht kein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin.

4.4.7  Verzinsung

Die Endgultigen Bedingungen sehen vor, dass Schuldverschreibungen mit fester Verzin-
sung begeben werden.

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom 1 (einschlieRlich) bis
zum B (ausschlieBlich) mit jahrlich I % verzinst.
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Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis actual/actual.

Die Zinsen sind jeweils am 1 fallig, erstmals am 1. Die Verzinsung der Schuldverschreibun-
gen endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag (siehe Abschnitt 4.4.8) vorausgeht.

Fur die Zinszahlungen gilt die gesetzliche Verjahrungsfrist.

4.4.8  Falligkeit, Art und Weise der Rickzahlung

Die Schuldverschreibungen werden zu 100 % am 1 (der ,,Falligkeitstag”) zuriickgezahit.
Die zu zahlenden Betréage werden von der Emittentin an die Clearstream Banking AG
zwecks Gutschrift auf die Konten des jeweiligen depotfiihrenden Kreditinstituts zur Weiter-
leitung an die Glaubiger tUberwiesen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in HOhe
der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten gegentiber den Glaubigern aus den
Schuldverschreibungen.

Sollte der Falligkeitstag kein Bankgeschaftstag sein, so gilt als Falligkeitstag der nachstfol-
gende Bankgeschaftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschadigung wegen

eines solchen Zahlungsaufschubs besteht.

~Bankgeschaftstag” ist jeder Tag, an dem Zahlungen in Euro tUber das Trans European Real
Time Gross Settlement Express Transfer System (,,TARGET 2) abgewickelt werden konnen.

Die Vorlegungsfrist gemaf § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fur fallige Schuldverschreibungen wird
auf 3 Jahre verkurzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriche aus Schuldverschreibungen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende
der betreffenden Vorlegungsfrist an.

4.4.9 Rendite

Die Emissionsrendite betragt 1. Die Methode ihrer Berechnung wird jeweils in den Endgul-
tigen Bedingungen offen gelegt.

4.4.10 Erméachtigung

Aufgrund des Beschlusses 1 begibt die Sparkasse Darmstadt mit Sitz in Darmstadt Schuld-
verschreibungen.

4.4.11 Emissionstermin

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich am I erstmalig emittiert.
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4.4.12 Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften und Ver-
fahren der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, Ubertragbar. Es bestehen seitens
der Emittentin keine Ubertragungsbeschrankungen.

4.4.13 Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

In der Bundesrepublik Deutschland besteht zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospek-
tes keine gesetzliche Verpflichtung der Emittentin zur Einbehaltung oder zum Abzug von
Steuern oder sonstigen Abgaben gleich welcher Art auf Kapital und/oder Zinsen der
Inhaber-Teilschuldverschreibungen (Quellensteuer). Hiervon zu unterscheiden ist die Ab-
geltungsteuer, fur deren Einbehaltung die auszahlende Stelle verantwortlich ist.

Potenziellen Anlegern der Schuldverschreibungen wird daher geraten, ihren eigenen
steuerlichen Berater zur Klarung der steuerlichen Konsequenzen zu konsultieren, die
aus dem Kauf, Halten und der Verauf3erung der Schuldverschreibungen folgen.

4.4.14 Verkaufsbeschrankungen

Die Weitergabe dieses Prospekts und das Angebot der Schuldverschreibungen kénnen in
bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Die Emittentin
geht davon aus, dass Personen, die in den Besitz dieses Prospektes gelangen, sich tiber
solche Beschrankungen informieren und diese beachten.

Insbesondere wurden und werden die Schuldverschreibungen nicht gemal dem United
States Securities Act von 1933 registriert. Sie diirfen weder unmittelbar noch mittelbar zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder fur
Rechnung oder zu Gunsten von Biirgern der Vereinigten Staaten von Amerika angeboten
oder verkauft werden. Ein Angebot, Verkauf, Weiterverkauf, Handel oder eine Lieferung, sei
es unmittelbar oder mittelbar, innerhalb der Vereinigten Staaten oder an, fir Rechnung
oder zugunsten von US-Personen erkennt die Emittentin nicht an. Eine gegen diese Be-
schrankung verstol3ende Transaktion kann eine Verletzung des Rechts der Vereinigten
Staaten von Amerika darstellen. Die Emittentin ist hierfur nicht verantwortlich.

4.5 Bedingungen und Konditionen des Angebots

45.1 Angebotsstatistiken, Zeitplan und erforderliche Mal3Bnahmen zur Umsetzung
des Angebots

4,5.1.1 Emissionsvolumen, Stlickelung
Das Emissionsvolumen des Angebots betragt I, eingeteilt in 1 Inhaberschuldverschrei-

bungen zu je 1.000,00 Euro.
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4.5.1.2 Beginn des 6ffentlichen Angebots und Verkaufsbeginn

Das 6ffentliche Angebot beginnt am 1 und erfolgt fortlaufend.

4.5.1.3 Mindestanlagebetrag

Der Mindestanlagebetrag betragt 1.000,00 Euro.

4.5.1.4 Lieferung der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind in einer Global-Inhaberschuld-
verschreibung (die ,,Rahmenurkunde*) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Neue
Borsenstral3e 8, 60487 Frankfurt am Main, hinterlegt wird. Der Anspruch des Anlegers auf
Einzelverbriefung ist ausgeschlossen.Die Anleiheglaubiger erhalten eine Gutschrift in Hohe
ihres Miteigentumsanteils an der Global-Inhaberschuldverschreibung in ihr jeweiliges
Wertpapierdepot gebucht. Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils gel-
tenden Vorschriften und Verfahren der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, tber-
tragbar.

4,5.2  Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen werden an Privatanleger und/oder an institutionelle Investoren
in der Bundesrepublik Deutschland verkauft.

4.5.3  Kursfestsetzung, Verkaufskurs

Der von der Emittentin festgelegte erste Verkaufskurs betragt 1. Anschliel3end werden die
Schuldverschreibungen freibleibend zum Verkauf gestellt. Die Verkaufspreise werden dann
fortlaufend festgesetzt.

4.5.4  Platzierung und Emission

4.5.4.1 Platzierung

Die Schuldverschreibungen kdnnen bei der Sparkasse Darmstadt, Rheinstral3e 10-12,
64283 Darmstadt bezogen werden.

4.5.4.2 Zahl- und Hinterlegungsstelle

Die Zahlstelle fiir die Schuldverschreibungen ist die Sparkasse Darmstadt, RheinstralRe
10-12, 64283 Darmstadt.

Die Hinterlegungsstelle fur die Schuldverschreibungen ist die Clearstream Banking AG,
Neue BorsenstralRe 8, 60487 Frankfurt am Main.
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4.6 Zulassung zum Handel

Es ist nicht beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in den Freiverkehr einzubeziehen oder
zum Handel im regulierten Markt einer Borse zuzulassen.

4.7 Zusatzliche Informationen

4.7.1  Angaben, die in die Endgultigen Bedingungen einer Emission aufgenommen
werden

In die Endgltigen Bedingungen einer Emission werden alle noch ausstehenden Informati-
onen zu den Schuldverschreibungen und des jeweiligen Angebots, wie Verzinsung, Lauf-
zeit, Falligkeit, Emissionsvolumen, Beginn des dffentlichen Angebots, Verkaufskurs und
Mindestzeichnung, aufgenommen. Die Endgtltigen Bedingungen enthalten somit alle wirt-
schaftlichen Daten der jeweiligen Emission.

4.7.2  Veroffentlichung des Prospekts, Veroffentlichung der Endgultigen Bedingun-
gen

Dieser Prospekt wird nach seiner Billigung bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht hinterlegt und unverziiglich, spatestens einen Werktag vor Beginn des 6f-
fentlichen Angebots gemal § 14 Abs. 2 Nr. 3 Buchst. a Wertpapierprospektgesetz auf der
Internetseite der Emittentin veroffentlicht. Die gedruckten Fassungen sind wahrend der
tiblichen Offnungszeiten bei der Sparkasse Darmstadt, RheinstraRe 10-12, 64283 Darm-
stadt kostenlos erhéltlich.

Die Hinterlegung der Endgultigen Bedingungen des Angebots bei der Bundesanstalt fir
Finanzdiensleistungsaufsicht erfolgt am Tag ihrer Veroffentlichung.

Die Endgultigen Bedingungen werden fur jede Emission spatestens am ersten Tag des 6f-
fentlichen Angebots verdffentlicht und bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht hinterlegt. Die Veroffentlichung erfolgt auf der Internetseite der Emittentin. Die
gedruckten Fassungen sind wahrend der (iblichen Offnungszeiten bei der Sparkasse
Darmstadt, Rheinstrafl3e 10-12, 64283 Darmstadt, kostenlos erhaltlich.

4.7.3  Angaben zu Beratern, Abschlussprifern und Sachverstandigeninformationen

An der Emission ist kein Berater beteiligt.

In der Wertpapierbeschreibung ist kein von einem gesetzlichen Abschlussprufer tberpruf-
ter Inhalt vorhanden.

In der Wertpapierbeschreibung sind keine Sachverstandigeninformationen eingefligt.
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5 Anleihebedingungen

81 Nennbetrag

Die Emission der Sparkasse Darmstadt (die ,,Emittentin“) im Gesamtnennbetrag von 1 (in
Worten 1) ist eingeteilt in 1 auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen (die ,,Schuld-
verschreibungen*®) im Nennbetrag von je 1.000,00 Euro.

82 Wertpapiergattung, Identifikationsnummer

Bei der Emission der Sparkasse Darmstadt handelt es sich um Inhaberschuldverschreibun-
gen, Serie 1.

Die Schuldverschreibungen haben den ISIN-Code I und die WKN 1.

83 Verbriefung

Die Schuldverschreibungen samt Zinsansprichen sind in einer Global-Inhaberschuld-
verschreibung (die ,,Rahmenurkunde*) verbrieft, die am Tag der Begebung bei der
Clearstream Banking AG, Neue Borsenstralie 8, 60487 Frankfurt am Main (die ,,Clearstream
Banking AG*), hinterlegt wird. Die Rahmenurkunde tragt die eigenhandige Unterschrift von
zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an dieser Rahmen-
urkunde zu, die gemaR den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG uber-
tragen werden kénnen. Effektive Stiicke von Schuldverschreibungen oder Zinsscheinen
werden nicht ausgestellt.

84 Wahrung

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

85 Kuindigungsrecht der Emittentin, Bankgeschéaftstag
Die Kiindigung der Schuldverschreibungen seitens der Emittentin ist ausgeschlossen.
86 Falligkeit und Verjahrung

Die Schuldverschreibungen werden zu 100 % des Nennwertes am 1 (der ,,Falligkeitstag”)
zuruckgezahilt.

Die Vorlegungsfrist gemalR 8 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fuir fallige Schuldverschreibungen wird
auf 3 Jahre verkiirzt. Die Verjahrungsfrist flr Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die
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innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende
der betreffenden Vorlegungsfrist an.

87 Status und Rang

Die Schuldverschreibungen werden als nicht-nachrangige Schuldverschreibungen ausge-
geben.

Die Schuldverschreibungen einer Serie sind untereinander in jedem Fall gleichrangig.

Als nicht-nachrangige Schuldverschreibungen sind diese mit allen anderen nicht-
nachrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, unbeschadet
etwaiger solcher Verbindlichkeiten, die auf Grund Gesetzes Vorrang geniel3en.

§8 Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages vom I (einschliellich) bis
zum B (ausschlief3lich) mit jahrlich 1 % verzinst.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis actual/actual.

Die Zinsen sind jeweils am 1 fallig, erstmals am I. Die Verzinsung der Schuldverschreibun-
gen endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag (8 6) vorausgeht.

§9 Zahlungen

Samtliche gemaf den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage werden von der Emittentin
an die Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten des jeweiligen depotfiih-
renden Kreditinstituts zur Weiterleitung an die Glaubiger Gberwiesen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG befreien die Emittentin in HOhe
der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten gegentiber den Glaubigern aus den
Schuldverschreibungen.

Sollte der Falligkeitstag kein Bankgeschaftstag sein, so gilt als Falligkeitstag der nachstfol-
gende Bankgeschaftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschadigung wegen
eines solchen Zahlungsaufschubs besteht.

810 Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Rickkauf von Schuldverschreibungen
Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere

Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Anleihe bilden und
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ihren Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff ,,Schuldverschreibungen* umfasst im Fall
einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit auch ohne 6ffentliche Bekanntmachung Schuldver-
schreibungen zu erwerben und/oder wieder zu verkaufen.

811 Anwendbares Recht, Erfuillungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger
und der Emittentin bestimmen sich nach deutschem Recht.

Erfallungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Schuldver-
schreibungen ist Darmstadt.

812 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfuhrbar sein, so bleiben die tbrigen Bestimmungen hiervon unberihrt. Unwirksa-
me Bestimmungen werden in Ubereinstimmung mit Sinn und Zweck dieser Anleihebedin-
gungen ersetzt.

6 Endgultige Bedingungen

Die nachfolgenden Angaben stellen ein Muster der jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen zu
diesem Basisprospekt dar. Im Rahmen der Emission werden die mit einem Platzhalter (,, 1)
gekennzeichneten Stellen ausgefiilit.

Dies sind die Endgiltigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen nach
MaRgabe des Basisprospektes der Sparkasse Darmstadt vom 18.08.2009. Vollstandige In-
formationen Uber die Sparkasse Darmstadt und das Angebot der Schuldverschreibungen
sind nur verfigbar, wenn die Endgultigen Bedingungen und der Basisprospekt vom
18.08.2009 und etwaiger Nachtrage gem. § 16 Wertpapierprospektgesetz (WpPG) zusam-
men gelesen werden. Der Basisprospekt kann auf der Website der Sparkasse Darmstadt
(www.sparkasse-darmstadt.de) eingesehen werden. Kopien des Prospektes werden an der
Hauptverwaltung der Sparkasse Darmstadt, RheinstralRe 10-12, 64283 Darmstadt, zur kos-
tenlosen Ausgabe an das Publikum bereitgehalten.
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http://www.sparkasse-darmstadt.de)

10.

11.

12.

13.

14.

15

Serie:

ISIN:

WKN:

Waéahrung:

Status und Rang:

Verzinsung:

Falligkeitstag:
Rendite:

Erméachtigung:

Emissionstermin:
Emissionsvolumen,
Stuckelung:

Beginn des offent-
lichen Angebots:

Mindestanlagebetrag:

. Verkaufskurs:

Euro

Die Schuldverschreibungen werden als nicht-nachrangige
Schuldverschreibungen ausgegeben.

feste Verzinsung:

Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetra-
ges vom 1 (einschlie3lich) bis zum I (ausschlie3lich) mit jahr-
lich I % verzinst.

Die Zinsberechnung erfolgt auf Basis actual/actual.

Die Zinsen sind jeweils am 1 fallig, erstmals am L. Die Verzin-

sung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages,
der dem Falligkeitstag vorausgeht.

Die Emissionsrendite betragt 1. Berechnungsgrundlage: 1.

Auf Grund des Beschlusses I begibt die Sparkasse Darmstadt
mit Sitz in Darmstadt Schuldverschreibungen.

Das Emissionsvolumen des Angebots betragt I, eingeteilt in
I Inhaberschuldverschreibungen zu je 1.000,00 Euro.

1.000,00 Euro.

Der von der Emittentin festgelegte erste Verkaufskurs betragt
1. Anschliel3end werden die Schuldverschreibungen freiblei-
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bend zum Verkauf gestellt. Die Verkaufspreise werden dann
fortlaufend festgesetzt.

16. Platzierung: Die Schuldverschreibungen kdnnen bei der Sparkasse

Darmstadt, RheinstrafRe 10-12, 64283 Darmstadt bezogen
werden.

Darmstadt, den 18.08.2009

Stadt- und Kreis-Sparkasse Darmstadt

der Vorstand
CW?%@M ?(%%W/ M
Georg Sellner Roman Scheidel
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